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1. A pénztar altalanos jellemzé6i

A Generali Egészség- és Onsegélyezé Pénztar (roviditett nevén: Generali
Egészségpenztar) 2002. szeptember 22-i alapitasa az Onkéntes Kolcsonds Biztositd
Penztarakrdl sz6lo 1993- évi XCVI. torvény (tovabbiakban: Opt) 5. §-ban
meghatarozott alapitasi elvek szerint tortént.

Févarosi Birésag bejegyzésének szama: Pk. 60914/2002
Pénzigyi Szervezetek Allami Feltigyelet hatarozatanak szama: PSZAF/IV/305/2002.

A Generali Egészségpénztar 2016. marcius 30-an megtartott kuldottkozgylilése
értelmében az Eleterd Egészségpénztar 2016. aprilisi 01-jével beolvadt a Generali
Egészségpénztarba.

A Kozgyllés egyhangu hatarozattal elfogadta, hogy az Opt. 10.§ (2) bekezdésében
foglaltak alapjan, Onsegélyezd pénztari szolgaltatasi korok felvételével boviti
szolgaltatasi palettajat, Egészség— és Onsegélyezd pénztarra alakul at. 2016.04.01-
jével a Generali Egészségpénztar neve megvaltozott, Uj neve Generali Egészség- és
Onsegélyezd Pénztar.

A Generali Egészség- és Onsegélyezd Pénztar kildottkézgylilése egyhanglan
elfogadta az Alapszabaly modositasat 2019. majus 27-i hatdllyal, azzal, hogy a
kozdsségi szolgaltatdsokat 2019. augusztus 1-jei kezdettel nydijtja a pénztar.

Altalanos adatok

Pénztar székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44
Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 109.
Telefonszam: Generali TeleCenter +36 (1) 452-5444
Internetes honlap: www.ep.generalipenztar.hu
Adoszam: 18177796-2-42
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1.1 A pénztar szolgaltatoi

Vagyonkezeld:
Letétkezeld:
Szamlavezeto:

Kényvvizsgalo:

Beszamol6t készitod:

Kartyaszolgaltatas:

Generali Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Circulum Audit Kdnyvel6 és Tanacsadd Kft
Székhelye: 1088 Budapest, Rakoczi u. 13. 11/9.
cegjegyzékszam: 01-09-708967

kényvvizsgaldi eng.szama: 002121

keépviseletében Karikas Judit természetes személy
(lakcim: 1066 Budapest, Zichy Jend utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet

kényvvizsgaldi eng. szama: 006234).

Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318

(lakcim: 2141 Cs6émor, Patak utca 2.)

Penztarunk a  kordbbi  kartyaszolgaltatast  nyuijté
tarsasagtol megvasarolta az egészségpénztari
kartyarendszer Uzemeltetéséhez illetve elektronikus
szamlazas nyujtasahoz szilkséges szellemi termékeket,
igy ezen feladatokat 2017. junius 1-jétél sajat maga végzi.

1.2. A pénztar szervezete

A penztar legfébb szerve a kildottkozgylles. A pénztar lgyvezetd szerve az

lgazgatotanacs 5 fovel, elndke, 2017.01.09-t61 Lengyel Mark. Az Ellen6rzé Bizottsag

5 6, elnbke Heged(is Anna Maria.

[O%)
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Az egészségpénztarban a munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos statisztikai

allomanyi létszama 2019. december 31-én 12,38 6 volt.

Az Egészségpenztar tisztségviseldi:

lgazgatétanacs
EIndk: Lengyel Mark
Tagok: Dr. Bibok Gyorgy

Csoknyainé Balazs Zsuzsanna

Hevesi Attila

Mészaros Réka

Ellenérz6 Bizottsag

EInok: Hegedis Anna Maria
Tagok: Demjénné Gyodngy Judit
Gacs Istvan

Dr. Nyeste Gergely

Szucské Orsolya

A pénztar fobb vezetoi, dolgozoi:

Lengyel Mark igazgatétanacs elntke

Szilagyi Zsuzsanna szamviteli rendért felelés vezetd
Ungvariné Dr. Kapitany Adrienn vezetd jogtanacsos

Ambrus Gabor Andras bels6 ellendr

Ratkai Csongor aktuarius

Szabo Gellért informatikai vezetd




1066 Budapest
Teréz Krt. 42-44.

Generali Egészség- és Onsegélyezé Pénztar

2. A taglétszam alakulasa

Létszam (f6)
Taglétszam alakulasa
2019. EV
ldészak elején 25 575
ld8szak alatti valtozas -16
- Uj belépd 1942
- Atlépé mas pénztarbol 54
- Atiép6 més pénztarba 45
- Elhalalozott 38
- Kiléps 584
- Egyéb megsz(inés (kizaras) 1345
ldészak végén Osszesen 25 559

Pénztarunk taglétszama 468 fével magasabb a tervezett létszamhoz képest. 2019.
évben az Uj belépdk és atlépék szama 236 fével volt magasabb, mint a tervben
szerepl6 érték. Tervezésnél 1.500 f6 kizarasaval szamoltunk, a tényadat 1.345 6, a

kilepok, elhunyt tagok és atlépdk szama 122 fével tobb, mint a kalkulalt 545 6.

3. Bevételek

Jogcim 2019. év eFt 2019. év %-o0s megoszlas
Pénztartagok éltal fizetett tagdi 551 538 21,76%
Munkaltatéi tagdij-hozzgjarulas 119 709 4,72%
Penztartagok egyéb befizetései 1 842 986 72,70%
Tamogatoktdl befolyt dsszegek 20732 0,82%
Osszesen 2 534 965 100,00%




1066 Budapest Generali Egészség- és Onsegélyezd Pénztar
Teréz Krt. 42-44,

A Peénztar tagdij jellegli bevételének 6sszege 671.247 eFt volt, mely az Osszes
bevétel 26,5%-at tette Ki.

Egészségpénztarunk kulonféle bevételeinek 8sszege 547.245 eFt volt, melynek
megoszlasat a kdvetkezd tabla mutatja:

Jogcim 2019. év eFt 2019. év %-os megoszias

Athozott egyéni fedezet 6 349 1,16%
Adohatosag altal atutalt dsszeg 370 108 67,63%
Pénzlgyi miweletek bevetele 104 391 19,08%
Nem fizetd tagoktol térténd

levonas 16 287 2,97%
Egyéb bevételek 10 450 1,91%
Kiegészité vallalkozési

tevekenység bevétele 39 660 7,25%
Osszesen 547 245 100,00%

Alapfelosztas a kuldottkozgyllés dontése értelmében 2016. oktdber 1-jétdl a

kdvetkezok szerint tortént:

Fedezeti Mikodési Likviditasi
Tagdijak tartalék tartalék tartalék
Tagdij éves 1.- Ft befizetéstél 120 000.- Ft
befizetésig 91,0% 8,9% 0,1%
Tagdij éves 120 001.- Ft befizetéstél 300 000 Ft.-
befizetésig 97,5% 2,5% 0,0%
Tagdij éves 300 001.- Ft befizetés f5l6tt 98,5% 1,5% 0,0%

re

A Pénztar a fenti médon meghatarozott tagdijfelosztasi aranytél kizarélag a belépést
kdvetd elsd két havi tagdij esetében tér el, azzal, hogy ezen tagdijakbdl 4.000, Ft-ot
a mikodési tartalék javara ir jéva, mint a tagsagi jogviszony keletkeztetéséhez
kotddo dijat.
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4, Miikodési tartalék

A Pénztar targyiddszaki sajat t6ke értéke 472.201 eFt, melybdl a muikddési alap
tokevaltozasanak értéke 2019. december 31-én 47.827 eFt.

A miikoédeési alap a targyévben 10.422 eFt eredményt ért el, a mikdédési alap

tartaléka 2019. december 31-én 165.891 eFt volt, mely telies egészében likvid
mUkodési tartalék.

5. Befektetések

A forgbeszkozok kdzott nyilvantartott ertekpapirok és pénzeszkdzok konyv szerinti

ertékének valtozasa:

Kényv szerinti érték (eFt)
Zaré
Nyito Valtozas 2019.12.31.

Pénzeszkdz ok 183 649 96 019 279 668
Magyar Allamkétvények 2 044 993 38174 2 083 167
MFB kérvény 40 348 -40 348 0
Részveények 0 38 627 38 627
Befektetési jegyek 658 376 146 278 804 654
Osszesen: 2927 366 278 750 3206 116

A pénztar pénzigyi eszkdzeit 2019. évben is a jogszabalyi eldirasok keretei kozott
fektette be. A vagyonkezelésbe adott pénztari vagyon a fedezeti tartalék eszkozeire

korlatozédott.

A vagyonkezel6 Generali Alapkezeld Zrt. a Pénztar pénzuigyi tervében és a

Befektetési Politikdban megfogalmazott vagyonkezelési iranyelveknek megfeleléen
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ugy alakitotta at a portféliot, hogy az megfelelien a Pénztar altal elvart egyenletes,

kiegyensulyozott hozamtermelés kdvetelményének.

6. Tajékoztato kiegészitések

A Pénztar 2012. julius 16-t0l kezd6dbéen kiegészitd vallalkozasi tevékenységet
folytat, amelyet a Pénzlgyi Szervezetek Allami Felugyelete a H-EN-IV-1012/2012.

szamu hatarozataval engedélyezett.

A kiegészitd vallalkozasi tevékenység az alabbi tevékenységekre terjed ki:
- kiemelt egészségpénztari szolgaltatdi kor szervezése az egészségpénztari
szolgaltatok szamara,
- a pénztarral szerzédéses kapcsolatban allé egészségpénztari szolgaltatok,
illetve azok szolgaltatasainak hirdetése a pénztartagok részére,
- elektronikus szamla szolgaltatas 2017.06.01-18] egészségpénztari szolgaltatok

valamint b2b partnerek részére.

2019. augusztus 1. napjaval a Pénztar Navigator Kdzossegi Alapot (tovabbiakban:
Navigator Alap) hozott létre, amely Alaphoz automatikusan csatlakozottnak tekintette
a létrehozas napjan tagsagi viszonnyal rendelkezé Pénztartagjait, valamint az év

kdzben belépd Pénztartagjait.

A Navigator Alap hozzajarulasi dija — az egészsegbiztositas dijaval megegyezden —
havonta 100 Ft/f6, évente 1200 Ft/f6.

A Navigator Csoportos Egészségbiztositas Szerzddés alapjan a biztositasi dijat a
biztositasi szolgaltatasokat nyujtd Biztositonak a Pénztar havonta eldre, a kdvetkezd
hénap biztositasi fedezeteként fizeti meg. A havi biztositasi dijak fedezetét a Pénztar
a kozdsségi szolgaltatasokhoz t6rténd hozzajarulasi dijként a Pénztartagok egyéni
szamlajanak megterhelésével, és a Navigator Alapba torténd atcsoportositassal

biztositja, €s a biztositonak a Navigator Alapbdl fizeti meg.
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7. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

2019. decembereben az év/év alapon mert inflacio 4,0%-ra nétt és a maginflacio
értéke is 3,9%-ra emelkedett. Ez a szint jelentésen meghaladja a Magyar Nemzeti
Bank altal 2015-ben kitlizétt 3%-os kdzéptavu inflacids célt és mar a tolerancia sav
hatarat feszegeti. Figyelmeztetd jel, hogy a révid bazisi maginflaciés mutatd értéke
3,8%-ra emelkedett az utolsd negyedévben.

A f0 éarindex alakulasa arra utal, hogy az arnyomas nem enyhil a magyar
gazdasagban. A béeremelkedés altal generalt arnévekedés azt eredményezte, hogy

2019. év vegere az inflacid tartésan és szamottevéen meghaladta az MNB altal

kitlzott celt.

2020. 1. negyedévében bizonytalansag uralkodott a vildggazdasagban. A Kinai
Vuhan varosabdl kiinduld koronavirus jarvany terjedésével és vildggazdasagra
gyakorolt hatasaival kapcsolatos félelmek révid id6 alatt mélypontra [6kték a
piacokat. A koronavirus okozta vilagjarvany 2020. elején elérte Europat, marciusban
hazankat is. A kormanyzat kijarasi korlatozast vezetett be €s fokozatosan leallitotta
a gazdasag jelentds részét.

A jarvanyhelyzet a Pénztar mindennapi mikddésére is hatassal van, de igyekszink
ellatni feladatainkat, eddig semmilyen terlleten nem tortént fennakadas, a

szolgaltatasokat hatariddben teljesiteni tudjuk.

2020. els6 negyedévében a rdvid hozamok erdzidja megallt, sét aprilisban
drasztikusan megemelkedtek az éven bellli hozamok a hazai allampapir piacon. Az
even tuli lejaratoknal ezzel ellentétes trend bontakozott ki, ami a globalis fejlett piaci
hozam csokkentési folyamatok hatasanak tekintheté. Ez a trend varhatéan tovabb

fog folytatddni a tézsdei beesest kdvetben.

A forint 2020. marciusaban tértenelmi meélypontra gyengllt. A 366 Ft/Euro szintrdl a
jegybanki beavatkozas hatasara ugyan atmenetileg er6s6doétt, de aprilisban csak

atmenetileg tudott a 354 Ft/Euro szint ala kerilni. Ez azt jelenti, hogy az eurdval
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szembeni pénzromlas egy év alatt meghaladta a 8%-ot. A magyar fizetéeszkdz nem

tlnik tul valsagallonak és sajnos még nem vagyunk til a mélyponton.

Jelenleg a 10 éves arampapir hozamok 2,45% koril, az 5 évesek 1,53%-0s, a 3
évesek 1,46%-0s szinten vannak, ami cstkkenést jelent a 2019. év eleji allapotokhoz
képest. Az éven bellli lejaratok hozama viszont egy nagysagrenddel emelkedett
2020. évben a korabbi 0,02-0,20% szinthez képest és elérte a 0, 84-1,2%-0s
tartomanyt. Osszességében az elérejelzések szerint minden lejaratnal fokozatos

mérsékl6dés varhatd a hozamokban 2020. év soran.

A tbékepiacokon 2020. els6 negyedéveben jelentds, olykor a 30%-ot meghalado esés
bontakozott ki. A tézsdei zuhanas mértéke és Uteme a 2008-09. évi valsagot idézte.
A tbzsdei beesés reakcidjaként 18%-ot meghaladd visszapattanas jelentkezett
marcius végen az S&PS500 indexben. A tbzsdék esesekkel tarkitott emelkedése még
aprilisban is kitartott.

Gazdasagi elemz6k azonban O&vatossagra intenek a korona virus okozta
vilaggazdasagi visszaesés varhatdé merteke miatt. Magas volatilitasra kell szamitani,
a politikai és gazdasagi kockazatok nodvekszenek, annak ellenére, hogy a
jegybankok poétidlagos likviditas biztositasaval igyekszenek mérseékeini a gazdasagi
visszaeses hatasait. Egyes szakértbk szerint lehet, hogy meg kell baratkozni a

recesszio kozvetlen kozelsegenek gondolataval.

A 2020.04.10-én a Magyar Kézlonyben megjelent 102/2020. (IV.10.) Korm. rendelet
LA veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesitdé szervezetek mukodesere
vonatkozé eltérd rendelkezésrél” kimondja, hogy a gazdalkodd szervezetek
szemelyes megjelenést igényld kézgyllést nem tarthatnak.

Ennek hidanyaban a beszamold elfogadasat az Igazgatdtanacs hataskorébe
bocsatjak azzal a kikétéssel, hogy a veszélyhelyzet multaval a kdzgyllést dssze kell

hivni. A Pénztar a beszamol6 kapcsan ezek szerint fog eljarni.
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8. JOovOobeli tervek

A gazdasagi ciklus erett szakaszat kdvetben a volatilitassal szamolni kell. A hosszu
hozamok varhaté tovabbi csdkkenése némi atmeneti arfolyam nyereséggel
kecsegteti az allampapirok jelenlegi tulajdonosait. A révid allampapiroknal

tapasztalhato jelentés hozamemelkedés a jov6ben segit a pénztaraknak.

A Peénztar a 2020. év eleji pénzpiaci allapotokbdl kiindulva o6vatos, de jelentds
maodositasokat hajtott végre a Befektetési politikajan. A forint tartdés arfolyam

erdzibja miatt a Pénztar indokoltnak tartja devizas eszkdzok tartasat.

A valtozasok kozil kiemelendd, hogy 2020. aprilis elseje utan lehetéséget kap a
vagyonkezeld a BET-en forgalmazott részvények vasarlasara mellett devizas
részvények tartasara is. Itt els6sorban a hosszu osztalékfizetési multtal rendelkezé
amerikai osztalékrészvények jOhetnek szamitasba -—-az Osszes részvényre
vonatkozo- 15%-0s Osszesitett felsbhatar mellett. Ezen instrumentumokkal az

allampapir hozamokat jelentdsen meghaladé osztalékhozam elérése a cél.

Hasonlé megfontolasokbdl teszi lehetévé a Befektetési politika devizas koétvéenyek
vasarlasat is, valamint a deviza arfolyamkockazatok mérsékiésére fedezeti Gigyletek
kotését.

A fenti mddositasok célja nem csak a hozambevételek ndvelése, hanem a bevételek

negyedévek kozotti kuldnbségének mérséklése is.

A Pénztar kiemelt célkitlzéseink kozeé tartozik tovabbra is a befektetések maximalis
biztonsaga, a pozitiv hozamok biztositasa. Ennek eérdekeben a Pénztar
diverzifikaltabb portfélid kialakitasat fogalmazta meg célként a Befektetesi

politikaban, amely 2020. aprilis 1-jété! hatalyos.
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A Peénztar szamara alapvetd cél a pénztartagok megtartasa, a pénztartagok

Osztonzese a tagdijak megfizetésére, a gyors és szakszer( Ugyintézés és a tagok

megfelel$ tajékoztatasa.

Budapest, 2020. maj

Lengyel Mark
IT elndk




