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1. A pénztar altalanos jellemzoi

A Generali Egészség- és Onsegélyezd Pénztar (rdviditett nevén: Generali
Egészségpénztar) 2002. szeptember 22-i alapitasa az Onkéntes Kolcsdnds
Biztosité Pénztarakrdl szolo 1993- évi XCVI. térvény (tovabbiakban: Opt.) 5.

§-ban meghatdrozott alapitasi elvek szerint tortént.
Fovarosi Birosag bejegyzésének szama: Pk. 60914/2002

Pénziigyi  Szervezetek  Allami  Feliigyelet  hatdrozatdnak  szama:

PSZAF/IV/305/2002.

A Generali Egészségpénztar 2016. marcius 30-an megtartott kiildottkdzgylilése
értelmében az Eleterd Egészségpénztar 2016. aprilisi 01-jével beolvadt a

Generali Egészségpénztarba.

A Kozgyllés egyhangt hatarozattal elfogadta, hogy az Opt. 10.§ (2)
bekezdésében foglaltak alapjan, oOnsegélyezd pénztari szolgéltatasi korok
felvételével  béviti  szolgaltatasi  palettajat, 2016.04.01-jével Generali

Egészségpénztar Generali Egészség- és Onsegélyez6 Pénztarra alakult.

A Generali Egészség- és Onsegélyezd Pénztar kiildottkdzgyiilése egyhanglan
elfogadta az Alapszabaly modositasat 2019. méjus 27-i hatéllyal, azzal, hogy a

kozdsségi szolgaltatasokat 2019. augusztus 1-jei kezdettel nytjtja a pénztar.

Altalanos adatok

Pénztar székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44
Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 109.
Telefonszam: Generali TeleCenter +36 (1) 452-5444

Internetes honlap: www.ep.generalipenztar.hu

Adoszam: 18177796-2-42
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1.1 A pénztar szolgaltatoi, partnerei:

Vagyonkezel6: Generali Alapkezeld Zrt.

Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konyvvizsgalo: Circulum Audit Konyveld és Tandcsadé Kft

Székhelye: 1088 Budapest, Rakoczi u. 13. 11/9.
cégjegyzékszam: 01-09-708967

konyvvizsgaldi eng.szama: 002121
képviseletében Karikas Judit természetes személy
(lakcim: 1066 Budapest, Zichy Jend utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet

konyvvizsgaloi eng. szama: 006234).

Beszamolét készito: Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318
(lakecim: 2141 Cs6mor, Patak utca 2.)

Kartyaszolgaltatas: Pénztarunk a kordbbi kartyaszolgaltatdst nyu;jtd
tarsasagtdl = megvasarolta az  egészségpénztari
kartyarendszer lizemeltetéséhez illetve elektronikus
szamlazas nyujtasahoz sziikséges szellemi termékeket,
igy ezen feladatokat 2017. jinius 1-jét6l sajat maga

veégzi.

G



1066 Budapest
Teréz Krt. 42-44.

Generali Egészség- és Onsegélyezd Pénztar

1.2. A pénztar szervezete

A peénztar legfobb szerve a kiildottkozgy(ilés. A pénztar ligyvezetd szerve az
Igazgatotanacs 5 fével, elndke, 2017.01.09-t61 Lengyel Mark. Az Ellendrzé
Bizottsag 5 16, elndke Hegedlis Anna Maria.

Az Egészségpénztar tisztségviseldi:

Igazgatotanacs

Elnsk: Lengyel Mark

Tagok: Csoknyainé Baldzs Zsuzsanna
Habdcezki Gabriella
Hevesi Attila

Mészaros Réka

Ellenérzo Bizotts ag

Elnsk: Hegediis Anna Maria

Tagok: Baldzs Krisztina
Demjénné Gyongy Judit
Gacs Istvan

Dr. Nyeste Gergely

Az egészségpénztarban

a munkaviszonyban foglalkoztatottak

statisztikai allomanyi létszama 2020. december 31-én 12,76 6 volt.

A pénztar f6bb vezet6i, dolgozoi:

Lengyel Mark

Szilagyi Zsuzsanna

igazgatdtanacs elndke

szamvitell rendért felelds vezetd

Ungvariné Dr. Kapitany Adrienn vezetd jogtanacsos

atlagos
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Hargitainé Benedek Eva bels6 ellenor
Ratkai Csongor aktuarius
Szabo6 Gellért informatikai vezetd

2. A taglétszam alakulasa

Létszam (f6)
Taglétszam alakulasa
2020. EV
Idészak elején 25559
Id6szak alatti valtozas 220
- Uj beléps 2629
- Atlép6 mas pénztarbol 80
- Atlépé mas pénztarba 49
- Elhalalozott 23
- Kilep6 427
- Egyéb megsziinés (kizaras) 1990
ldészak végén 6sszesen 25779
Ebbdl: tagdijat nem fizeték szama 13273

Pénztarunk taglétszama 313 f6vel magasabb a tervezett 1étszamhoz képest. Az
) belépdk és atlépdk szama 2020. évben 849 fével volt magasabb, mint a
tervben szerepld érték. Tervezésnél 1.100 6 kizardsaval szdmoltunk, a tényadat
1.990 6. A kilépdk, elhunyt tagok és atlépdk szama 191 fével kevesebb, mint a
kalkulalt 690 f6.
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3. Bevételek
-y
Jogcim 2020. év eFt 2020. ev A’, oS
megoszlas

Penztartagok altal fizetett tagdi 608 850 20,46%
Munkaltatéi tagdi-hozzajarulas 121782 4,09%
Pénztartagok egyéb befizetései 2228872 74,89%
Tamogatokidl befolyt 6sszegek 16 739 0,56%
Osszesen 2976 243 100,00%

A Pénztar tagdij jellegli bevételének Gsszege 730.632 eFt volt, mely az dsszes

bevétel 24,6%-4t tette ki.

Egészségpénztarunk kiilonféle bevételeinek sszege 652.703 eFt volt, melynek

megoszlasat a kdvetkez6 tabla mutatja:

2020. év %-os

Jogcim 2020. év eFt megoszlas

Athozott egyéni fedezet 7023 1,08%
Adodhatdsag altal atutalt 6sszeg 492 242 75,42%
Pénzligyi mlveletek bevétele 92 902 14,23%
Nem fizet6 tagoktol torténd levonas 10 627 1,63%
Egyeb bevételek 12 483 1,91%
Kiegészité vallalkozasi tevékenység

bevétele 37 426 5,73%
Osszesen 652 703 100,00%
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Alapfelosztas a kiildottkézgyllés dontése értelmében 2016. oktdber 1-jétdl a

kovetkezok szerint tortént:

Fedezeti | Mkodési |Likviditasi
Tagdijak tartalék | tartalék tartalék
Tagdij éves 1.- Ft befizetéstdl 120 000 - Ft befizetésig 91,0% 8,9% 0,1%
Tagdij éves 120 001 .- Ft hefizetéstdl 300 000 Ft.- befizetésig 97 5% 2,5% 0,0%
Tagdij éves 300 001.- Ft befizetés folott 98,5% 1,5% 0,0%

A Pénztar a fenti médon meghatarozott tagdijfelosztasi ardnytdl kizarélag a
belépéest kovetd elsé két havi tagdij esetében tér el, azzal, hogy ezen tagdijakbdl
4.000, Ft-ot a milkodési tartalék javara ir jova, mint a tagsagi jogviszony

keletkeztetéséhez k6tddo dijat.

4. Miukodési tartalék

A Pénztar targyidOszaki sajat toke értéke 428.568 eFt, melybdl a miikodési alap
tékevaltozasanak értéke 2020. december 31-én 36.252 eFt.

A mikodési alap a targyévben 11.929 eFt eredményt ért el, a miikddési alap
tartaléka 2020. december 31-én 177.820 eFt volt, mely teljes egészében likvid

mukdodeési tartalék.

5. Befektetések

A forgbeszk6zdk kozott nyilvantartott értékpapirok és pénzeszkdzok konyv

szerinti értékének valtozasa:
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Kdényv szerinti érték (eFt)
Zaroé
Nyito Valtozas 2020.12.31.

Pénzeszkdzok 279 668 28 091 307 759
Magyar Allamkétvények 2083 167 124 121 2207 288
Vallalati kdtvények 0 76 202 76 202
Belfoldi részvenyek 38 627 41 980 80 607
Kulféldi reszvények 0 105 885 105 885
Befektetési jegyek 804 654 124 221 928 875
Osszesen: 3206116 500 500 3706616

A pénztar pénziigyi eszkozeit 2020. évben is a jogszabalyi eldirdsok keretei
kozott fektette be. A vagyonkezelésbe adott pénztari vagyon a fedezeti tartalék

eszkozeire korlatozddott.

A vagyonkezel® Generali Alapkezel Zrt. a Pénztar pénziigyi tervében és a
Befektetési  Politikdban megfogalmazott vagyonkezelési iranyelveknek
megfelelden ugy alakitotta at a portfolidt, hogy az megfeleljen a Pénztar altal

elvért egyenletes, kiegyenstlyozott hozamtermelés kévetelményének.

6. Tajékoztato kiegészitések

A Pénztar 2012. julius 16-t6] kezdédden kiegészité vallalkozasi tevékenységet

folytat, amelyet a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete a H-EN-IV-
1012/2012. szdmu hatarozataval engedélyezett.

A kiegészité vallalkozési tevékenység az alabbi tevékenységekre terjed ki:
- kiemelt egészségpénztari szolgaltatdi kor szervezése az egészségpénztari
szolgéltatdk szamara,
- a penztarral szerzdéses kapcesolatban 4ll6 egészségpénztari szolgdltatok,

illetve azok szolgaltatasainak hirdetése a pénztartagok részére,
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- elektronikus  szdmla szolgéltatds 2017.06.01-t81  egészségpénztari

szolgaltatok valamint b2b partnerek részére.

2019. augusztus 1. napjaval a Pénztar Navigator Kozosségi Alapot
(tovabbiakban: Navigator Alap) hozott létre, amely Alaphoz automatikusan
csatlakozottnak tekintette a létrehozds napjan tagsagi viszonnyal rendelkezd

Pénztartagjait, valamint az év kzben belépd Pénztartagjait.

A Navigator Alap hozzajarulasi dija — az egészségbiztositas dijaval

megegyezden — havonta 100 Ft/f6, évente 1200 Ft/{6.

A Navigator Csoportos Egészségbiztositas Szerzédés alapjan a biztositasi dijat
a biztositasi szolgéltatasokat nyujtdo Biztositonak a Pénztar havonta elére, a
kovetkezd honap biztositasi fedezeteként fizeti meg. A havi biztositasi dijak
fedezetét a Pénztar a k6zosségi szolgaltatasokhoz torténd hozzajarulasi dijként a
Pénztartagok egyéni szamldjanak megterhelésével, és a Navigator Alapba
torténd atcsoportositassal biztositja, és a biztositonak a Navigator Alapbol fizeti

meg.

7. A mérleg fordulonapja utan bekévetkezett Iényeges események

2020 decemberében az év/év alapon mért maginflacié 4,0% f51é emelkedett. Ez
a szint jelentdsen meghaladja a Magyar Nemzeti Bank altal 2015-ben kit{iz6tt és
azota is érvényesnek tekintett 3%-os kozéptava inflacios célt és mar a tolerancia
sav hatarat feszegeti. Figyelmeztetd jel, hogy a rovid bazisi maginflacios
mutatd értéke 4,1%-ra emelkedett az utolsé negyedévben. A & arindex
alakulasa arra utal, hogy az arnyomdas nem enyhiil a magyar gazdasagban. A

béremelkedés 4ltal generdlt arndvekedés azt eredményezte, hogy 2020. év
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végére az inflacid tartésan és szamottevéen meghaladta az MNB 4ltal kitlizott
célt.

A jegybank ennek megfeleléen marciusi inflacios elérejelzésében 3,9-4,1%-ra
emelte az idei évre vonatkozé inflacids varakozdsat. Az MNB prognézisa,
valamint nemzetk6zi elemzOk szerint az inflacié varhatdan a kovetkezdk szerint

alakul a j6voben:

Inflacié 2020. tény 2021. terv 2022. terv
Hazai maginflacié 4,10% 3,9-4,1% 2,9-3.0%
USA 1,20% 2,10% 2,10%
9-4,1 EURO Gvezet 0,30% 0,90% 1,20%

Az MNB toretlen optimizmusat jelzi, hogy az 4ltalanosan emelkedd inflacids
kornyezetben csékkend hazai inflaciot feltételez a kovetkezd két évre. Ezt az
optimizmust cafolni latszik a 2021. aprilisi inflaciés adat, amely 5,1%-os év/év

alapt emelkedést mutat.

2020-ban a rovid hozamok erdzidja megallt, s6t az év sordn tobb alkalommal
drasztikusan megemelkedtek az éven beliili hozamok a hazai allampapir piacon.
A hozamok emelkedd trendje egyértelmilen felismerhetd a jelentds volatilitas
ellenére. Az éven tuli lejaratoknal ez a trend szintén jelentkezett és 2021-ben is

érvényesiilni latszik.

A jegybanki alapkamat 2016 majusa 6ta 0,90% volt, ami 2020 soran két
alkalommal is csokkent, 2020. 06. 24-én 0,75%-ra, majd 2020. 07. 22-én
0,60%-ra. Tovabbi csokkentése nem varhatd, s6t inkdbb az emelése
valoszinlisithetd. A forint 2020. oktéberben az eurdéval szemben térténelmi

mélypontra gyengiilt €s 369,03 Ft/Euro szintrél fordult. Ez azt jelenti, hogy az
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euréval szembeni pénzromlas év/év alapon elérte a 10,5%-ot. A magyar
fizetbeszkdz a dollarhoz képest év/év alapon 1%-nal kisebb mértékben gyengiilt

2020-ban, de az évkozi arfolyam veszteség olykor meghaladta a -10%-ot.

2021 marcius végén a 10 éves darampapir hozamok 2,71% koriil, az 5 évesek
1,91%-0s, a 3 évesek 1,43%-0s szinten vannak, ami ndvekedést jelent a 2020 év
eleji allapotokhoz képest. Az éven beliili lejaratok hozama viszont egy
nagysagrenddel jobban emelkedett 2020. évben és a korabbi 0,01-0,02%
szinthez képest olykor elérte a 0,4-0,8%-o0s tartoményt. Osszességében az
elOrejelzések szerint minden lejaratnal emelkedés varhatd a hozamokban 2021.
€v soran.

A tbkepiacokon 2020 elsé negyedévében jelentds, olykor a 30%-ot meghaladé
esés bontakozott ki. A tézsdei zuhanas mértéke és iiteme a 2008-09. évi
valsagot idézte. A tOzsdei beesés reakciojaként 18%-ot meghaladd
visszapattanas jelentkezett marcius végén az S&P500 indexben. A tdzsdék
esésekkel tarkitott emelkedése egész évben Kkitartott. A t6bb amerikai
részvényindex az év végére 10j csucsot ért el. Elssorban a technoldgiai
részvények teljesitettek jol. A fejlett eurdpai tézsdeindexek szintén pozitiv
tartomanyban zartak az évet. A hazai BUX index -8,76%-0s veszteséget

szenvedett 2020-ban és a régiéos CETOP20 index is negativban zar.

8. Jovobeli tervek

A 2020. évben megtapasztalt volatilitassal a jovében is szamolni kell. A Covid
jarvany nem tlint el, hulldmainak hatasa ravetiil és arnyékot vet a 2021. évi
kilatasokra. A valsagkezelés globalis pénzbdséget teremtett, amely egyeldre
folfelé hajtja a részvénypiacokat. Az amerikai dllamk&tvény hozamoknal 2021

elején megjelent hozamemelkedés azonban 4altaldnos hozamemelkedést
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generalhat a kotvénypiacokon. Ennek hatdsa aldl a hazai kétvénypiac sem

mentesiilhet.

A kétvényhozamok varhat6 emelkedése akar azt is jelentheti, hogy a normalitas
lassan visszatér a kotvénypiacokra. Bz a Pénztarnak hosszabb tavon akér
kedvezd is lehet, azonban addig, amig a hozamok emelkedé palyan mozognak
szembestilni  kell a jelenlegi kotvényportfolional esetenként jelentkezé
arfolyamveszteségekkel. A varhato arfolyamveszteség a lejarai id6k hosszaval

aranyosan no.

A r6vid éllampapiroknal tapasztalhaté jelentds hozamemelkedés a jovSben
segithet a pénztaraknak. A Pénztar a 2020. év eleji pénzpiaci allapotokbol
kiindulva évatos, de jelentés modositasokat hajtott végre a Befektetési
politikajan. A forint tartés arfolyam erdzidja miatt a Pénztar tovabbra
indokoltnak tartja devizas eszkozok tartésat. A véltozasok koziil kiemelends,
hogy 2020. 4prilis elseje Ota lehetdséget kapott a vagyonkezeld a BET-en
forgalmazott részvények vésarlasara mellett devizas részvények tartasara is. Itt
elsésorban a  hosszii  osztalékfizetési multtal rendelkezd  amerikai
osztalékrészvények johetnek szamitisba —az Osszes részvényre vonatkozo-
15%-o0s Osszesitett fels6hatar mellett. Ezen instrumentumokkal az &llampapir
hozamokat jelentésen meghaladé osztalékhozam elérése a cél. Hasonld
megfontoldsokbdl teszi lehetévé a Befektetési politika devizas kotvények
vasarlasat is, valamint a deviza arfolyamkockazatok mérséklésére fedezeti

lgyletek kotését.

A fenti modositasok célja nem csak a hozambevételek névelése volt, hanem a

bevételek negyedévek kozotti kiilonbségének mérséklése is.
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A Pénztar kiemelt célkitlizései kodzé tartozik tovabbra is a befektetések
maximalis biztonsaga, a pozitiv hozamok biztositdsa. Ennek érdekében a
Pénztar tovabbra is diverzifikalt portfolié kialakitdsat fogalmazta meg célként a
Befektetési politikdban, amely 2020. 4prilis 1-jét6l hatdlyos. A Pénztar
megitélése szerint ez a Befektetési politika tovabbra is kielégité mozgasteret
biztosit a vagyonkezeld szamdara a véltozo koriilményekhez valé rugalmas
alkalmazkodasra €s egyelore nem tartja indokoltnak médositasat. A befektetési
kornyezet jelentds véltozasa esetén a Befektetési politika finomhangolasara

azonban sor kertilhet 2021. év soran.

A Penztar szamdra alapvetd cél a pénztartagok megtartdsa, a pénztartagok
Osztonzese a tagdijak megfizetésére, a gyors és szakszer( ligyintézés és a tagok
megfeleld tajékoztatdsa. Ezen célok elérésének egyik eszkdze a folyamatos
pozitiv hozamok elérése, amit a konzervativ Befektetési politika konzekvens

érvényesitése lehetoveé tesz.

Budapest, 2021. majus 31.

Lengyel Mark
IT elndk







