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1. A pénztar altalanos jellemzoi

A Generali Egészség- és Onsegélyezé Pénztar (roviditett nevén: Generali
Egészségpénztar) 2002. szeptember 22-i alapitdsa az Onkéntes Kolcsonds
Biztositd Pénztarakrol szold 1993. évi XCVLI. térvény (tovabbiakban: Opt.) 5. §-

ban meghatarozott alapitasi elvek szerint tortént.
Fovarosi Birosag bejegyzésének szama: Pk. 60914/2002

Pénziigyi Szervezetek  Allami Feliigyelet  hatarozatinak  szdma:

PSZAF/1V/305/2002.

A Generali Egészségpénztar 2016. marcius 30-an megtartott kildottkozgyllése
értelmében az Eleterd Egeszségpénztar 2016. aprilisi 01-jével beolvadt a

Generali Egészségpénztarba.

A Kozgylilés egyhangu hatdrozattal elfogadta, hogy az Opt. 10. § (2)
bekezdesében foglaltak alapjan Onsegélyezd pénztari szolgaltatdsi kordk
felvetelével  boviti  szolgaltatasi  palettdjat, 2016.04.01-jével  Generali

Egészségpénztar Generali Egészség- és Onsegélyezd Pénztarra alakult.

A Generali Egészség- és Onsegélyezé Pénztar kuldottkozgytlése egyhanguan
clfogadta az Alapszabaly modositasat 2019. majus 27-i hatéllyal, azzal, hogy a

k6z0ssegl szolgaltatasokat 2019. augusztus 1-jei kezdettel nytjtja a pénztar.

Altaldnos adatok

Pénztar székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44
Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 109.

Telefonszam: Generali TeleCenter +36 (1) 452-5444
Internetes honlap: www.ep.generalipenztar.hu

Addszam: 18177796-2-42
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1.1 A pénztar szolgaltatoi, partnerei:

Vagyonkezelo: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konyvvizsgalo: Circulum Audit Kényveld és Tanacsad6 Kft

Székhelye: 1088 Budapest, Rakdczi u. 13. I1/9.
cégjegyzékszam: 01-09-708967

konyvvizsgaldi eng.szama: 002121
képviseletében Karikas Judit természetes személy
(lakcim: 1066 Budapest, Zichy Jend utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet

konyvvizsgaldi eng. szama: 006234).

Beszdmoldt készito: Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318
(lakcim: 2141 Csomor, Patak utca 2.)

Kartyaszolgaltatas: Pénztarunk a kordbbi kartyaszolgaltatast nyajtd
tarsasagtol ~ megvasarolta  az  egészségpénztari
kartyarendszer uzemeltetéséhez illetve elektronikus
szamlazas nyujtasdhoz sziikséges szellemi termékeket,
igy ezen feladatokat 2017. junius 1-jétdél sajat maga

végzi.
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1.2. A pénztar szervezete

A penztar legfébb szerve a kiildottkozgytilés. A pénztar ligyvezetd szerve az
Igazgatotanacs 5 fovel, elndke 2017.01.09-t61 Lengyel Mark. Az Ellendrzé
Bizottsag 5 £6, elndke Hegedlis Anna Maria.

Az Egészségpénztar tisztségviseldi:

Igazgatotanacs

Elnck: Lengyel Mark

Tagok: Csoknyainé Balazs Zsuzsanna
Habdczki Gabriella
Hevesi Attila

Mészaros Réka

Ellenorzé Bizotts ag

Elnok: Hegedlis Anna Maéria
Tagok: Baldzs Krisztina
Demjénné Gyongy Judit
Gacs Istvan
Dr. Nyeste Gergely

Az egészségpenztarban a munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos statisztikai

allomanyi létszama 2021. december 31-én 16,82 6 volt.
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Generali Egészség- és Onsegélyezd Pénztar

A pénztar f6bb vezetoi, dolgozoi:

Lengyel Mark

Szildgyi Zsuzsanna

Ungvariné Dr. Kapitany Adrienn
Hargitainé Benedek Eva

Rétkai Csongor

Szabo Gellért

2. A taglétszam alakulasa

1gazgatotanacs elndke
szamviteli rendért felelds vezetd
vezetd jogtanacsos

belso ellendr

aktuarius

informatikai vezeto

Létszam (f6)
Taglétszam alakulasa
2021. EV
Id6szak elején 25779
Id6szak alatti valtozas 2724
- Uj belépé 4 481
- Atlépé mas pénztarbdl 121
- Atlépd mas pénztarba 54
- Elhalalozott 31
- Kilépd 412
- Egyéb megszinés (kizaras) 1 381
Id6szak végén osszesen 28 503
Ebbdl: tagdijat nem fizeték szama 13 633
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Pénztarunk taglétszama 2.886 fével magasabb a tervezett 1étszamhoz képest. Az
0j belépdk és atlépdk szama 2021. évben 2.442 fdvel volt magasabb, mint a
tervben szerepld érték. Tervezésnél 1.200 £6 kizarasaval szamoltunk, a tényadat
1.381 6. A kilépdk, elhunyt tagok és atlépdk szama 138 fével kevesebb, mint a
kalkulalt 635 f6.

3. Bevételek

Jogcim 2021. év eFt zoéléi::/loé-:s
Pénztartagok altal fizetett tagdij 743 793 22,68%
Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 133 636 4,07%
Pénztartagok egyéb befizetései 2 377 263 72,47%
Tamogatoktol befolyt 0sszegek 25 647 0,78%
Osszesen 3280 339 100,00%

A Pénztar tagdij jellegli bevételének sszege 3.254.692 eFt volt, mely az dsszes
bevétel 99,22 %-at tette ki.

Egészségpénztarunk kiilonféle bevételeinek Gsszege 794.378 eFt volt, melynek

megoszlasat a kévetkezd tabla mutatja:
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Jogcim 2021. év eFt 2021. ev A)’-os
megoszlas

Athozott egyéni fedezet 23 088 2,91%
Addhatdség altal atutalt 6sszeg 569 770 71,72%
Pénzugyi miveletek bevétele 136 763 17,22%
Nem fizet6 tagoktdl torténd

levonas 8 519 1,07%
Egyéb bevételek 13 755 1,73%
Kiegészit6 vallalkozasi

tevekenyseg bevetele 42 483 5,35%
Osszesen 794 378 100,00%

Alapfelosztas a kiildottkozgytlés dontése értelmében 2016. oktober 1-jétdl a

kovetkezok szerint tortént:

Fedezeti | Miikodési |Likviditasi
Tagdijak tartalék | tartalék | tartalék
Tagdij éves 1.- Ft befizetestél 120 000 .- Ft befizetésig 91,0% 8,9% 0,1%
Tagdij éves 120 001.- Ft befizetéstdél 300 000 Ft.- befizetésig 97.5% 2,5% 0,0%
Tagdij éves 300 001.- Ft befizetés folott 98,5% 1,5% 0,0%

A Pénztar a fenti modon meghatarozott tagdijfelosztasi aranytol kizardlag a
belépést kovetd elsd két havi tagdij esetében tér el azzal, hogy ezen tagdijakbol
4.000 Ft-ot a mikodési tartalék javara ir jova, mint a tagsagi jogviszony

keletkeztetéséhez kotodo dijat.
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4. Mukodési tartalék

A Pénztar targyiddszaki sajat téke értéke 435.312 eFt, melybdl a miikodési alap
tokevaltozasanak értéke 2021. december 31-én 37.870 eFt.

A mikodési alap a targyévben -6.547 eFt eredményt ért el, a miikodési alap
tartaléka 2021. december 31-én 171.273 eFt volt, mely teljes egészében likvid

mukddési tartalék.

5. Befektetések

A forgdeszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok és pénzeszkézok konyv

szerintl értékének valtozasa:

Koényv szerinti érték (eFt)
Nyité Valtozas Zaro 2021.12.31.

Pénzeszkdzok 307 759 56 993 364 752
Diszkont Kincstarjegyek 0 520 208 520 208
Magyar Allamkdtvények 2207 288 79 239 2 286 527
Vallalati kdtvények 76 202 -76 202 0
Belfoldi részvények 80 607 23 031 103 638
KuUlfoldi részvények 105 885 0 105 885
Befektetési jegyek 928 875 -558 106 370 769
Osszesen: 3706 616 45163 3751779

A pénztar pénzigyi eszkdzeit 2021. évben is a jogszabalyi eléirdsok keretei
kozott fektette be. A vagyonkezelésbe adott pénztari vagyon a fedezeti tartalék

eszkozeire korlatozddott.

A vagyonkezeld Generali Alapkezeld Zrt. a Pénztar pénziigyi tervében és a

Befektetési  Politikdban  megfogalmazott vagyonkezelési — iranyelveknek
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megfeleléen gy alakitotta at a portfolidt, hogy az megfeleljen a Pénztar altal

elvart egyenletes, kiegyensulyozott hozamtermelés kovetelményének.

6. Tajékoztatd kiegészitések

A Pénztar 2012. julius 16-t6] kezd6doen kiegészité vallalkozasi tevékenységet
folytat, amelyet a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-IV-
1012/2012. szamu hatérozataval engedélyezett.

A kiegészit6 vallalkozasi tevékenység az alabbi tevékenységekre terjed ki:
- kiemelt egészségpénztari szolgaltatoi kor szervezése az egészségpénztari
szolgaltatok szdmara,
- a pénztarral szerzédéses kapcsolatban allé egészségpénztari szolgaltatok,
illetve azok szolgaltatasainak hirdetése a pénztartagok részére,
- elektronikus  szamla szolgaltatds 2017.06.01-t6]  egészségpénztari

szolgaltatok valamint b2b partnerek részére.

2019. augusztus 1. napjaval a Pénztar Navigator Kozosségi Alapot
(tovabbiakban: Navigator Alap) hozott létre, amely Alaphoz automatikusan
csatlakozottnak tekintette a létrehozas napjan tagsagi viszonnyal rendelkezé

Pénztéartagjait, valamint az év kdzben belépd Pénztartagjait.

A Navigator Alap hozzajarulasi dija — az egészségbiztositas dijaval

megegyezden — havonta 100 Ft/fo, évente 1200 Ft/f6.

A Navigator Csoportos Egészségbiztositas Szerzédés alapjan a biztositasi dijat a
biztositasi szolgaltatasokat nyujtd Biztositonak a Pénztar havonta elére, a
kovetkezd honap biztositdsi fedezeteként fizeti meg. A havi biztositasi dijak
fedezetét a Pénztar a kdzosségi szolgaltatasokhoz torténé hozzajarulasi dijként a

Pénztartagok egyéni szamlajanak megterhelésével, és a Navigator Alapba




1066 Budapest

Generali Egészség- és Onsegélyezd Pénztar
Teréz Krt. 42-44,

torténd atcsoportositassal biztositja, és a biztositénak a Navigator Alapbél fizeti

meg.

7. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett lényeges események

A magyar gazdasagban a jelent6s bérkidramlas és a kormanyzati koltekezés
kovetkeztében az inflacié 2021. maésodik felében lényegesen meglodult és az
augusztusi 4,9%-0s szintrél decemberre az év/év alapon mérve 7.4% folé
emelkedett. Ez a szint jelent6sen meghaladja a Magyar Nemzeti Bank 4ltal
2015-ben kitliz6tt és azéta is érvényesnek tekintett 3%-o0s kozéptava inflacids
celt és mar a tolerancia sdv felsé hatarat lényegesen tillépte. Egyelore ez az
inflacids cél az lizemanyag 4rak és bizonyos élelmiszer arak befagyasztasa
ellencre illuzérikusnak tiinik. A helyzetet tovabb neheziti az ukrajnai hdboru

okozta altalanos bizonytalansag.

A jegybank ezzel a helyzettel szembesiilve 2022. maérciusi inflacids
clorejelzésében mar 7,5-9,8%-ra emelte az idei évre vonatkozd inflacids
varakozéasat. Az MNB prognézisa, valamint nemzetkdzi elemzék szerint az

inflaci6 varhatdan a kovetkezok szerint alakul a jévSben:

Inflicio 2021. tény 2022. terv 2023. terv
Hazai 7,40% 7,5-9,8% 4-5%
USA 7,00% 29 tavlati cél 2%
EURO 6vezet 2,60% 5,1-7,1% 1,6-1,9%

Vannak azonban elemzdk, akik a 10-11%-ig emelkedd hazai inflacidt sem

zarjak ki.

Az MNB O6vatos optimizmusat jelzi, hogy a brutdlisan emelkedd inflacids
komyezetben 2023. évre mar csOkkend hazai inflaciot feltételez. Ennek az

optimizmusnak a jogossigat a felfelé mutatdé kockézatok (ukrajnai habora

10
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okozta bizonytalansidg, emelked6 energia és nyersanyag arak, a forint

gyengélkedése és menekiiltvalsag) némileg megkérddjelezik.

2021. masodik felében az allampapirhozamok emelkedni kezdtek, majd az
inflacié tteméhez alkalmazkodva vagtaba kezdtek. Ez a jelenség kiiléndsen a
rovid hozamoknal jelentkezett markansan. Az éven belili papirok hozama a
0,4% korili tartomanybol 5% koriili szintre emelkedett 2022. marciusara. Az
even tuli lejaratoknal az emelked6 trend szintén megjelent, de ardnyaiban kisebb

mertékben.

A jegybanki alapkamat 2021. janius 22-ig 0,6% volt. Ezt kdovetden az MNB hat
alapkamat emelést hajtott végre az év soran és az évet 2,1%-0s szinten zarta a
mutat6. 2022. januarban 2,9%-ra, majd februarban 3,4%-ra, marcius 23-an pedig
4,4%-ra emelkedett az alapkamat. Vélhetéleg a folyamat itt még nem ért véget.
Erre utal, hogy marcius 24-én az MNB egyhetes betéti kamata 6,1% {0l
emelkedett €s az MNB alelnoke szerint az alapkamat szintje el fogja érni az egy

hetes betéti kamat szintjét.

A hozamgorbe 2022. I. negyedévében nagyon ellaposodott, sét az 5 és 20 éves

tartomdnyban negativva valt. Ez akar a recesszio eldjele is lehet.

A forint 2021. novemberben az eurdval szemben torténelmi mélypontra
gyengult és 371,46 Ft/Euro szintrdl fordult. Ugyanakkor az eurdval szembeni
értékvesztés év/év alapon minddssze 1,04% volt. A forint dollarral szembeni
értékvesztése ennél 1ényegesen jelentdsebb volt és elérte a -9,53%-ot 2021.
évben. 2022. mércius elején a Ft/Eurd arfolyam atmenetileg a 400 Ft-os szintet

1S meggrintette.

A részvénypiacok 2021. L-III. negyedévében kifejezetten jél teljesitettek és a

IV. negyedévben kibontakozott korrekcid ellenére jelentés pluszban zartdk az

11
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evet. A f6bb tézsdeindexek 20% és 27,7 % kozotti emelkedést mutattak, csak a
fejlédé piaci MSCI BRIC index mutatott -13%-o0s csokkenést. 2022. 1.
negyedéveben a részvénypiacok gyengélkednek, a fébb indexek 8-12% kozotti
csokkenest mutatnak. A BUX ennél is gyengébben teljesitett a -13%-ot

meghaladé veszteségével.

8. Jovobeli tervek

A 2021. évben megtapasztalt volatilitassal a jévében is szamolni kell. A Covid
jarvany hatasa sem tiint el teljesen és a helyzetet tovabb bonyolitja az ukrajnai
habort okozta gazdasigi hullamverés. Az energia és a nyersanyag arak
elszabadultak, melynek hatasa ravetiil és arnyékot vet a 2022. évi kilatasokra. A
valsagkezelés globalis pénzboéséget teremtett, amely folfelé hajtotta a
részveénypiacokat. Az amerikai allamkétvény hozamoknal 2021. elején
megjelent hozamemelkedés azonban tovabbi 4ltalanos hozamemelkedést
generalhat a kotvenypiacokon. Ezt valdsziniisiti, hogy az amerikai jegybank
2022. marciusaban az elszabadult inflacié miatt kamatemelési ciklusba kezdett.
Akar 6-7 alkalommal is emelheti a FED 2022. évben az alapkamatot. A
kamatok emelkedése korrekciot és visszaesést okozhat a részvénypiacokon. Az
amerikal jegybank 2022-ben a kamatemelésekkel az inflacié khariibdisze és a
recesszio félelmetes szkiillaja kozott kell, hogy mandverezzen. Ennek sikere,

vagy kudarca dont6 hatéssal lehet a vilaggazdasag alakulasara.

Az inflaciés hatdsok alél a hazai kotvénypiac sem mentesiilhet. A
kotvényhozamok emelkedése az arfolyamveszteségek miatt negativan érinti a
kotvenyportfoliok hozamat. A hozamok emelkedése a Pénztarnak hosszabb
tavon akar kedvezd is lehet, azonban addig, amig a hozamok emelkedd palyan

mozognak szembesiilni kell a jelenlegi kétvényportfolidnal jelentkezd jelentds
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arfolyamveszteségekkel. Az arfolyamvégi veszteség a lejarai idék hosszaval
aranyosan nd. A rovid allampapiroknal tapasztalhato jelentds hozamemelkedés a
jovoben segithet a pénztaraknak. A Pénztar a 2021. év végi pénzpiaci
allapotokbol kiindulva jelentés modositasokat hajtott végre a Befektetési
politikdjan, ami a kotvényportfolio atlagos lejarati idejének roviditésére iranyult.
A futamidd csokkentését azonban gy kivanja a pénztar végrehajtani, hogy a
penzforgalmi szemléletli szamvitel szerint szamithato nettd hozamot lehetéleg a
pozitiv tartomanyban tartsa. A pozitiv hozamok elérésére a pénztar realis
lehetdséget lat az inflacids kornyezet ¢€s az emelked6 pénzpiaci hozamok
ellenere. Ez a befektetéi magatartas a jovOben toérvényszerlien a piaci
hozamoktdl elmarado, de pozitiv pénztari hozamot fog eredményezni, rovid
tavon viszont megkiméli a tagokat a brutalis negativ hozamok elviselésétél. A
pénztar ismeretei szerint a késobbi nyereség részleges elmaradasa konnyebben

elviselheto a tagsag szamara, mint az azonnali veszteség elszamolasa.

A forint tartés arfolyam erdzidja miatt a Pénztar tovabbra indokoltnak tartja
devizds eszkozok  -elsésorban  kiilfoldi  részvények- tartasat.  Ezen
instrumentumokkal az allampapir hozamokat megkézelitd osztalékhozam és
arfolyam nyereség elérése a cél. A fenti modositasok célja nem csak a
hozambevételek novelése volt, hanem a bevételek negyedévek kozotti

ktulonbsegének mérseklése is.

A Pénztar kiemelt célkitlizéseink kozé tartozik tovébbra is a befektetések
maximalis biztonsaga, a pozitiv hozamok biztositdsa. Ennek érdekében a
Pénztar tovabbra is diverzifikalt portfolié kialakitasat fogalmazta meg célként a
Befektetési politikaban, amely 2021. december 10-t6l hatalyos. A Pénztar

megitélése szerint ez a Befektetési politika kielégité mozgasteret biztosit a
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vagyonkezel6 ~ szdméara a  véltozé korilményekhez valé  rugalmas
alkalmazkodasra.

A Pénztar szdméra alapvetd cél a pénztartagok megtartasa, a pénztartagok
Osztonzeése a tagdijak megfizetésére, a gyors és szakszer(i {igyintézés és a tagok
megfelel6 tdjékoztatasa. Ezen célok elérésének egyik eszkéze a folyamatos
pozitiv hozamok elérése, amit a konzervativ Befektetési politika konzekvens

érvényesitése lehetové tesz.

Budapest, 2022. majus 30.

i

LeéngyetMésk—
IT elnok
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