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1. A szabalyzat targya

Jelen szabélyzat tartalmazza a Generali Egészség- és Onsegélyezd Pénztar befektetési
politikajat.

A szabalyzat elkészitéséért, aktualizalasaért és betartatasaért a Pénztar igazgatétanacsa
felels.

2. A Pénztar befektetési politikaja és vagyonkezelési iranyelvei

2.1.Altalanos iranyelvek és célok
Befektetési cél, alapelvek, az érvényesitendé tagi és pénztari érdekek

A Generali Egészség- és Onsegélyezd Pénztar vagyonkezelési stratégiajanak f6 célja a
pénztari vagyon hatékony és biztonsagos befektetése a pénztar folyamatos likviditasanak
biztositasa mellett.

A befektetési politika alapelvei:

Tekintettel arra, hogy a pénztarban a tagok szamlajan a tagok befizetései jellemzéen nem a
hosszu tavu felhalmozast szolgaljak, a befektetési célok megfogalmazasanal nem a hosszu
tavu szemlélet, hanem a befizetések értékének folyamatos megbrzése és gyarapitasa a
kitGzott cél.

Kovetendd befektetési alapelvek:

a pénztarvagyon értékallosaganak biztositasa,

a befektetési kockazatok alacsony szinten tartasa (hozam-kockazat optimalizalas),

a jogszabalyban megfogalmazott befektetési korlatok betartasa,

a penztar likviditasanak folyamatos biztositasa,

alland6 és egyenletes pozitiv hozam elérésével az egyéni szamlak realértékének
biztositasa és hozzajarulas a miikddési bevételek maximalasahoz.

Pénztartagi érdek:

A fedezeti tartalékra juto befizetések értékének megbrzése és hozammal valé gyarapitasa és
a pénztari szolgaltatds megbizhatdésaganak noévelése azzal, hogy minél alacsonyabb
valoszinlisége legyen a negativ egyéni szamlaegyenleg kialakulasanak.

Pénztari érdek:

A befektetési politikdban meghatarozott benchmarkot (referenciaindex) meghaladé hozam
elérése illetve érvényesitése.

Az egyenletes pozitiv hozam elérése hozzajarul a mikoédési bevételek biztositasahoz (az
alaptagdij miikddési hanyadara juté hozamlevonas lehetéségével a tagdijat nem fizetd tagok
esetén). Tovabba csdkkenti a negativ tagi szamlaegyenleg kialakulasanak valdszinliségét.

2.2 Befektetési politika meghatarozasa, médositasa, értékelése

A befektetési politikat a Pénztar lgazgatdtanacsa hatarozza meg. A befektetési politikat az
Igazgatotanacs évente értékeli, de jogosult azt év kézben is megvaltoztatni. A befektetési
politikat az lgazgatotanacsi ulésen jelenlévd IT tagok egyszerl tObbségi szavazataval kell
elfogadni vagy modositani. Elfogaddasa vagy moédositdsa esetén az IT Ulést kdvetd soron
koévetkez6 kozgylilésen a befektetési politikat ismertetni kell, valamint a Pénztar honlapjan a
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dontés meghozatalat kovetéen 15 napon belll kozzé kell tenni és a Fellgyelet részére meg
kell kiildeni

A befektetési politika értékelése a vagyonkezel® tevékenységének értékelése alapjan
torténik. A vagyonkezel6i értékelés alapja az elért vagyonkezel6i hozamnak a
referenciaindexszel valé 6sszehasonlitasa.

2.3 A befektetési politika végrehajtasa

A befektetési politikat megvaldsitdé személyek/megbizottak részére a befektetési politika
rajuk vonatkozo részét vagyonkezelési iranyelvekbe kell foglalni. A vagyonkezelési
iranyelvek kotelez6 tartalmi eleme a kezelt portfoli6 vonatkozasaban megengedett
befektetési eszk6zok portfélion belili minimum és maximum aranyai és a kezelt portféliora
vonatkozo referencia indexek meghatarozasa.

A befektetési politikaban szereplé vagyonkezelési iranyelveket a vagyonkezel6i szerz6désbe
at kell vezetni. A vagyonkezel6 koteles a vonatkozd vagyonkezelési iranyelveket, mint
konkrét szabalyokat végrehajtani.

A vagyonkezel6vel és a letétkezel6vel kozvetlen kapcsolatot tartd személy a Pénztar
igazgatotanacsanak befektetések felligyeletével megbizott tagja.

A vagyonkezeld - az Opt. és az dnkéntes kdlcsdnds egészség- és dnsegélyezé pénztarak
befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz6lo - a 470/2015. (XI1.29.) Kormanyrendelettel
modositott- 268/2007. (XIl. 22.) szamu kormanyrendelet, valamint a Pénztar Aaltal
meghatarozott befektetési politika keretein belll és szerint — meghatarozza a kezelésébe
atadott vagyon befektetésének Osszetételét és lejaratat. Az lgazgatdtanacs koteles a
befektetési politika vagyonkezelére vonatkozd pontjait atvezettetni a vagyonkezel6i
szerz6désbe.

A vagyonkezel6 koteles betekintést biztositani a Pénztar altal meghatalmazott személyek
részére nyilvantartdsukba olyan mélységben, amelybdl a vagyonkezelés gyakorlata
ellenérizhetd.

A Vagyonkezel§ koteles a vagyonkezelésbe atadott dsszegeket a jogszabalyoknak és a
Befektetési politikaban megfogalmazott elveknek megfelel6en befektetni, tovabba a Pénztar
részere az altala bizomanyosként megszerzett és ezaltal hozza kerllt minden értékpapirt, a
birtokba kerllés napjat kovetéen, a vagyonkezel6i szerz6désben szereplé szabalyoknak
megfelelden atadni a Letétkezeldnek. A Letétkezels koteles ellenérizni a Vagyonkezel6
tevékenységét a jogszabalyoknak és a letétkezelbi szerz6désnek megfeleléen.

A Vagyonkezel§ koteles minden hoénap utolsé napjat kovetben eszkozértékelést és
tranzakcids listat késziteni és azt a Megbizénak megkuldeni. Az értékelés eszkdzonkénti
bontasban tartalmazza az eszk6zallomanyt, megjeldlve annak bekerulési és aktualis értékét.
Az igazgatotanacs befektetések feligyeletével megbizott tagja koteles ellendrizni a havi
letétkezelbi jelentésben szereplé eszkdzértékelés alapjan az eszkdzaranyokat és azt, hogy
azok megfelelnek-e a jogszabalyi elirasoknak.

A pénztari letétkezel6 tevékenységét a pénztar érdekében, a letétkezelésre vonatkozo
megbizasoknak megfelel6en kételes végezni.

A Letétkezel6 a pénztari befektetések allomanyardl minden munkanapra vonatkozéan napi
eszkozértékelést kild a Pénztar részére. Abban az esetben, ha a Letétkezel6 a befektetési
eléirasok megsértését észleli, azt legkés6ébb a kovetkez6 munkanapon koteles a
Felligyeletnek és a Pénztarnak jelenteni. A Letétkezel$ a jogszabalyba (tk6zé megbizasokat
koteles visszautasitani. A letétkezel6 a befektetési limitek figyelését és az értékelést a
kotésnapi elszamolas alapjan végzi.

Az IT a vagyonkezel6i szerz8dés és a hatalyos jogszabalyok alapjan hoz intézkedést.

A letétkezelbnek a fedezeti alap eszkdzeit a pénztar tobbi eszkdzétdl elkilonitve kell
kimutatnia.
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A Pénztarnak az eszkdzdk megvasarlasakor, illetve legalabb a targyhé utolsé napjara
vonatkozéan tajékoztatnia kell a letétkezel6t arrdl, hogy melyik eszkdzoket rendeli a fedezeti
lekotott betéte tobb alap kdzott van megosztva, kdzdlnie kell a letétkezelbvel, hogy ezekbdl
mekkora allomany tartozik a fedezeti alaphoz.

A pénztar konyvvizsgaldja a pénztar eszkoézeit tartalmazdé negyedév végi letétkezeldi
nyilvantartast koteles Osszevetni a pénztar analitikus nyilvantartasaival. Az egyezdség
vizsgalata a befektetési instrumentumok darabszamara és névértékére vonatkozik.
Egyezdség hianyaban a kdnyvvizsgald koteles a pénztarat és a Fellgyeletet az eltérésrdl az
érintett befektetési eszkdzdk megjeldlésével - egyidejlileg - irasban tajékoztatni.

2.4 Vagyonkezel6 és letétkezel6 kivalasztasanak, tevékenységuk
értékelésének, dijazasuknak iranyelvei
A vagyonkezelést a Pénztar vagyonkezel6vel valdsitja meg. A Pénztar egy vagyonkezel6t és

egy letétkezel6t alkalmaz. A vagyon- és letétkezeld kivalasztasa zartkorl palyazaton torténik.
A zartkor( palyazat feltételeit az Igazgatotanacs hatarozza meg.

2.4.1 Vagyonkezel6 kivalasztasanak iranyelvei

Biztonsag: A palyazé jegyzett és sajat tbkéjének, adozott eredmeényének
nagysaga, tulajdonosi hattere.

Dijak: Az alaptevékenységért jard dij mértéke.

Referenciak: A kezelt vagyon nagysaga, eddig elért hozamok, személyi feltételek.

Operativ kapcsolatok: A szolgaltatok kozotti kapesolat biztositasa, jelentések, kimutatasok
készitése, mindsége.

2.4.2 Vagyonkezel6i tevékenység értékelése

A vagyonkezelG6i tevékenység értékelése a vagyonkezel6re vonatkozo referenciaindex
alapjan negyedévente torténik.
Az értékelés soran vizsgalni kell:
= a portfolié dsszetétele 6sszhangban volt-e a Befektetési politikaban megfogalmazott
célokkal,
* hogyan alakult a befektetési hatékonysag (a vagyonkezel6i hozam és a benchmark
hozam viszonya, hogyan alakult)
= tortént-e a befektetéseket érintd rendkivili esemény

2.4.3 Dijazas

A Pénztar az atlagvagyon aranyos dijazast alkalmazza a vagyonkezelt vagyonra
vonatkozélag

2.4.5 Letétkezel6o kivalasztasanak, tevékenysége értékelésének, dijazasanak
iranyelvei

Letétkezel6 kivalasztasanak iranyelvei

Biztonsag: A palyazo jegyzett és sajat tokéje, adozott eredménye, tulajdonosi hattere,
informatikai rendszerének fejlettsége, biztonsaga.

Dijak: A tevékenységért jard dij mértéke és értékaranyossaga, dijplafon alkalmazasa.
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Referenciak: Az ugyfélszamlak szama, értékpapir allomanyanak nagysaga, személyi
feltételek. A pénztari portfolidk letétkezelésében vald gyakorlat.
Pontossag: Rendszeres jelentések minésége, gyakorisaga, tartalma.

2.4.6 Letétkezel6 tevékenységének értékelése

A letétkezeldi tevékenység értékelése negyedévente torténik, a jelentések szakszeriisége,
tartalma, illetve a kormanyrendeletben meghatarozott befektetési keretszabalyok kontrollja
ellatasanak figyelembevételével.

2.4.7 A vagyonkezeld teljesitményének mérése:

A vagyonkezeld teljesitményét a portfolié eszkdzertékének valtozasabdl kell megallapitani. A
vagyonkezel6 koteles az altala kezelt vagyonra a vagyonkezel6i hozamratat és a
benchmark alapjan a referenciahozamot meghatarozni. A hozamszamitas eredményei
alapjan a referenciahozamot minden negyedévre meg kell allapitani. A vagyonkezel6
teljesitményének pontos megitélését az egy egységre jutd eszkdzérték és a benchmark-
adatok normalizalt értékének dsszehasonlitasaval kell végrehaijtani.

2.5 Befektetési eszkozok

A vagyonkezel6 a jogszabalyban meghatarozott eszkdzcsoportokon belul jelen Befektetési
Politikdban meghatarozott eszk6zdk kdrébe jogosult befektetni a kezelésbe vett vagyont.

A legfontosabb eszk6z fajtak az alabbiak:
e pénzpiaci eszkdzok

Bankszamla, lekotott bankbetét. A lekotott bankbetét a lekotés idétartama alatt el6re
meghatarozott kamatot fizet. A folydszamla kamata -a szamla latra szol6 jellege miatt-
alacsony és el6ére nem meghatarozhaté moédon valtozik.

A Pénztar pénzpiaci eszkdznek tekinti a pénzpiaci jellegli eszkdzokbe fekteté befektetési
alapok befektetési jegyeit is.

A forint alapu pénzpiaci eszkdzdk nem érzékenyek az arfolyamvaltozasra ezért alkalmasak a
kiszamithaté stabil, bar alacsony, hozam biztositasara. Ennél az eszkdzcsoportnal a
kockazatot a lekotési id6 el6tt feltdrt bankbetét elmaradd hozama jelenti.

o Hitelviszonyt megtestesit6 eszkdzok

A hitelviszonyt megtestesitd eszkdzdk folyamatos kamatjovedelmik révén csokkentik a
kockazatosabb eszkdzok arfolyamanak valtozasabdl eredé hozamingadozasokat. A Pénztar
a felhalmozott pénztari vagyon értékének megdrzése és biztonsaga érdekében a Magyar
Allam vagy az MNB altal kibocsatott és/vagy garantalt értékpapirokat részesiti elényben. A
portfoliéban azonban - hozamndvelési céllal - az allampapirok mellett megfelel6 bonitasu
vallalatok illetve egyéb szervezetek altal kibocsatott - vagy ilyen szervezet altal garantalt -
kotvények, jelzaloglevelek, egyéb kamatozd eszkdzok is szerepelhetnek, a hatélyos
jogszabalyban meghatarozott kereteken belll. A kialakult hozamviszonyok miatt a fedezeti
tartalék esetében a Pénztar elsésorban egy évnél hosszabb futamidejli eszk6zbdkbe fektet
be.

A Pénztar automatikusan megfelel§ bonitasunak fogadja el azt a szervezetet, amelyet
nemzetkdzi hitelminésitd intézet legalabb ,A” illetve annak megfeleld (un. befektetésre
ajanlott) kategodridba sorolja. A fenti hitelminésitéssel nem rendelkezé szervezeteket a
pénztar nem tekinti megfeleld bonitasunak.
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o Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

A Pénztar befektetési jegyeket elsésorban olyan célok elérése érdekében vasarol, amelyek
mas uton nem, vagy csak kevésbé hatékonyan érhetéek el, igy elsésorban

- kétvény és pénzpiaci alapok befektetési jegyei

- abszolut hozamu befektetési alapok befektetési jegyei,

- szarmaztatott alap befektetési jegyei kerllhetnek a portfolioba az alabbi feltételek

figyelembe vételével:
amennyiben a kozvetett portfoliokialakitds koltségei meghaladjak a kozvetlen
portfolidkialakitas koltségeit, akkor csak olyan esetekben alkalmazhaté a kozvetett
instrumentum, ha a koézvetett portfolidkialakitas mellett szolé érvek Osszességében a
pénztartagnak (a magasabb kdltségek ellenére) elénydsebb megoldast jelentenek. Ellenkezd
esetben nem érvényesllne azon jogszabalyi el6iras, miszerint a kdzvetlen és kdzvetett
befektetési koltségeknek dsszhangban (egymashoz képest indokoltnak) kell lennitk.
A Pénztar ingatlan piaci befektetési alapok és kdzvetlen részvénypiaci befektetési alapok
befektetési jegyeinek vasarlasat nem teszi lehetbvé.

2.6 Pénztari portfoliok megnevezése, Osszetétele és a kovetendd
befektetési iranyelvek

A fedezeti alap vagyonkezelésbe adott dllomanyat legaldbb 60%-ban magyar allampapirba
kell fektetni a kdvetkezé befektetési korlatok betartasaval.

Eszkoz Minimalis arany | Maximalis Cél arany Referencia
arany index

Even belll lejaré | 0% 35% 10% 10% RMax

Magyar Allampapir*

Even tal lejard | 50% 80% 60%

Magyar Allampapir*

Ertékpapir, 0% 15% 5%

amelyben foglalt

kotelezettségért a

magyar allam

készfizetd

kezességet vallal 90% CMax

Magyarorszagon 0% 15% 0%

bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal

kibocsatott

jelzaloglevél

Magyarorszagon 0% 30% 25%

bejegyzett,

nyilvanos, nyilt

végl befektetési

alap befektetési

jegye**

Pénzeszkoz*** 0% 20% 0% 0% RMAX
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*Az éven beliil lejaré Magyar Allampapir vonatkozéséban a valtozé kamatozasu kétvényeket
éven beliil lejaro kbtvény kategoriaba kell besorolni. Ennek oka, hogy a valtozo kamatozasu
allampapirok kibocsatasakor csak a kamat megallapitas mdodja és ideje fixalt, a kupon
mértéke csak az adott kamatperiodusra ismert. Ezért mind a brutté ar megallapitasakor,
mind az atlagos héatralévé futamid6 szamitasakor (duration) a kbtvényt — a piaci gyakorlatnak
megfelelben — kockazati szempontbdl tgy kell tekinteni, mintha az adott kamatfizetési
periodus veégén lejarna.

**A pénzforgalmi szamla egyenlege nem lehet magasabb mint a targyévet megel6z6 év
negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos pénztari szolgaltatasok értékének
120%-a (2016. évben 194,9 mFt).

Tovabbi megkotések:

e A harom évnél rovidebb hatralévd atlagos futamideji (duration-() hitelviszonyt
megtestesitd értekpapirok célallomanya 25% +/- 10% eltéréssel,

o A 10 évnél hosszabb lejaratu hitelviszonyt megtestesité koétvényallomany nem
haladhatja meg a portfolié 5%-at,
Egy befektetési alap jegyeinek allomanya nem haladhatja meg a portfolié 10%-at,

o Az abszolut hozamu befektetési alapok jegyeinek egylttes allomanya nem haladhatja
meg a portfolio 15%-at,

e A szarmaztatott Ugyletekbe befektet§ alap befektetési jegyeinek allomanya nem
haladhatja meg a portfolié 5%-at,

o Ingatlanpiaci befektetési alapok és kdzvetlen részvénypiaci befektetési alapok jegyei
nem vasarolhatok,

Likviditasi és a miikodési tartalék
A likviditasi és mikodési tartalék esetében: 100% RMAX

A pénztarvagyon allokaciéja

A pénztar szamol a magyar allampapirpiac azon sajatossagaval, hogy a roévid
allampapirokon pozitiv netté hozam jelenleg nem érheté el. Ezért ilyen papirt csak likviditasi
célbol és minimalis mértékben tart a portfolidjaban.

Az éven tuli dllampapirok aktiv vagyonkezelésével és alternativ befektetési instrumentumok
(pl. befektetési alap, lekotott bankbetét) alkalmazasaval kivanja elérni, hogy negativ hozam
lehetbleg egyetlen negyedévben se jelenjen meg. Az aktiv vagyonkezelés egyben azt a célt
is szolgalja, hogy a magas kuponhozamu allamkotvények konyv szerinti értéke Iényegesen
ne szakadjon el a piaci arfolyamtol és a nem realizalt arfolyam veszteség ne halmozddjon
fel. Ezt a kuponhozam és a piaci hozam eltérése miatt térvényszeriien jelentkezé
arfolyamveszteség rendszeres (évenkénti) realizalasaval kivanja a pénztar megeldzni.

A mikodési alap és a likviditasi alap eszkdzeit a pénztar a folyamatos likviditas biztositasa
érdekében bankszamlan tartja és legfeljebb révid futamideji bankbetétben helyezi el.

2.7 A befektetési politika teljesuilésének értékelése

A befektetési politika teljeslilését, illetve a befektetési tevékenység hatékonysagat legalabb
évente értékelni kell.
Az értékelés a vagyonkezel6 beszamol6ja alapjan torténik. Az értékelés soran meg kell
vizsgalni, hogy

» teljesultek-e az el6iranyzott célok;

= a vagyon O0sszetétele Osszhangban volt-e a befektetési politikaban és a

jogszabalyokban eldirt rendelkezésekkel,
= szillettek-e intézkedések az esetleges eltérések megsziintetésére,
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= hogyan alakult a befektetési hatékonysag, s az hogyan viszonyult a referencia
hozamhoz,
= tortént-e a befektetéseket érinté rendkivili esemény, ezek milyen hatassal voltak a
vagyon szerkezetére és hozamara, illetve tértént-e karenyhité intézkedés;
= indokolt-e a befektetési politika médositasa.
A befektetési politika teljestilése érvényestlésének vizsgalata soran figyelemmel kell lenni a
vagyonkezeld, letétkezel6 tulajdonosi téke- és piaci helyzetében bekdvetkezett valtozasokra,
tendenciakra is.

2.8 A befektetési politika modositasa

A befektetési politika modositasa sziikségességét - amennyiben rendkivili esemény ezt nem
indokolja - évente egyszer meg kell vizsgalni.

Rendkivili esemény/korilmény bekoOvetkezése esetén a Dbefektetési tevékenység
végrehajtasaval megbizott - a befektetési politika gyakorlati megvaldsitasaban kdzremikodo
- személyek/szervezetek kotelesek jelezni ezek fennallasat a pénztar befektetésekért felelés
vezetdje felé, aki dont a szikségessé valo intézkedések meghozatalardl, illetve a befektetési
politka rendkivili modositasat szikségessé tevé esemény bekdvetkeztekor az
igazgatétanacs rendkivili Glésének 6sszehivasaral.

A befektetési politika rendkivili modositasat teszi sziikségessé kulondsen, ha a pénztar
vagyonkezeldjénél vagy letétkezel6jénél bekdvetkezé rendkivili esemény bekodvetkezte vagy
annak lehetésége all fenn.

A befektetési politika rendkivili médositasarol az igazgatétanacs dont.

3. Eljarasrend a pénztar befektetési tevékenysége veégrehajtasa
soran

3.1. Likviditaskezelés

Elsédleges likviditas:

A pénztar a folyd kiadasai - beleértve a mikodési illetve a szolgaltatasi kifizetési
kotelezettségeket is - zavartalan teljesithetésége érdekében a likviditasat els6dlegesen a
pénzforgalmi bankszamlajan tartott pénzeszkozével tartia fenn. A  szolgaltatasi
kételezettségeivel dsszhangban a bankszamlajan legalabb annyi szabad pénzeszkdzt tart,
amennyi a szolgaltatasokhoz biztonsaggal elégséges. A pénzforgalmi szamla egyenlege
nem lehet magasabb, mint a targyévet megel6z6 év negyedéves jelentései alapjan szamitott
havi atlagos pénztari szolgaltatasok értékének 120%-a (2016. évben 194,9 mFt).

Masodlagos likviditas:

Amennyiben a bankszamlara ezen felll érkezik befizetés, a feles likviditast a befektetési
szamlara kell atutalni, majd befektetni. Amennyiben a pénzforgalmi bankszamlan
rendelkezésre allé egyenleg a szolgaltatasok fedezetéll nem elegendd, a hianyzd 6sszeget
értékpapirok értékesitésébdl kell biztositani. A befektetési hatékonysag fenntartasa
érdekében kerllni kell a kis 6sszeg(, negativ kdltséghatékonysagu befektetéseket.

A befektetési politika érvényesiilésének kontrollalasa
A befektetési politika érvényesulésének kontrollalasa kdzvetlen és kdzvetett modon valosul
meg. A vagyonkezelési tevékenység kozvetlen felugyeletét a pénztar befektetésekért felelés
IT tagja gyakorolja.
A vagyonkezelési tevékenységet kdzvetetten felugyeli:

» apénztar letétkezelbje,

= apénztar ellendrzd bizottsaga,

= az MNB.
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A befektetési tevékenység kontrollalasaval kapcsolatos feladatok
A befektetési tevékenység ellenérzése, a pénztar, a vagyonkezeld és a letétkezeld kozotti
kapcsolattartas a befektetésekért felelés IT tag és a szamviteli rendért felelés vezetd
feladatkorébe tartozik.
Feladatuk kiterjed a kdvetkezOkre:
= a befektetési tevékenység menedzselése, a vagyonkezel6 tevékenységének
kontrollja;
* a pénztar-letétkezel6, a pénztar-vagyonkezeld illetve a letétkezel6-vagyonkezeld
kozotti kapesolat, informacidéaram és elszamolasi/bizonylati rend biztositasa;
= a befektetési piaci kdrnyezet figyelemmel kisérése;
= a vagyonkezelés korébe tartozd - kdzgyllési, igazgatotanacsi, ellendrzd bizottsagi
el6terjesztések elkészitése;
= a befektetési politika és annak modositasara vonatkozo javaslatok kialakitasa;
= avagyonkezel6i kapcsolatok kialakitasanak/modositasanak elékészit feladatai;
A pénztar letétkezelbje kivalasztasanak elbkészité feladatai:
= a vagyonkezel6/letétkezeld szerz6désben vallalt kotelezettsége teljestilésének
ellen6rzése;
= a pénztari befektetési jogszabalyok médosulasanak figyelemmel kisérése.
A befektetésekért is felelés vezet6k munkajat az |gazgatotanacs illetve az Ellenérzé
Bizottsag jogosult/koteles ellenérizni.

3.2 A pénztar, a vagyonkezeld és a letétkezel6 kozotti feladatmegosztas

A pénztar és vagyonkezelbje ké6zé6tti feladatmegosztast a vagyonkezelési
szerz6désben az alabbiakkal 6sszhangban kell szabalyozni:

= a pénztar feladata és felelbssége, hogy a pénztar befektetési politikajanak
vagyonkezel6t érintd részeit vagyonkezelési iranyelvekébe foglalja és azt a
vagyonkezel§ tudomasara hozza. A vagyonkezelési iranyelvek meghatarozasa a
pénztar szuverén joga, s annak teljesitése a vagyonkezel6i megbizas
rendeltetésszer(i végrehajtasanak kotelezd érvény kritériuma;

» a befektetési politika vagyonkezelési iranyelvek médositasa esetén a vagyonkezel6t
haladéktalanul tajékoztassa, illetve a modositd intézkedések kialakitasat megel6zéen
a vagyonkezel§ szakmai véleményeét kikérje;

= a befektetési céllal atadasra kerll6 pénz- és értékpapireszkdzeit a vagyonkezeld
rendelkezése alatt allé6 pénz-, illetve értékpapirszamlara atutalja/attranszferalja s az
eszkbzatadasrol annak esedékességét megeléz6en a vagyonkezel6t irasban
tajékoztassa;

= egyuttmdkodjon a vagyonkezelével annak érdekében, hogy a vagyonkezel6
tevékenységét a torvényi elbirasoknak, a ,vagyonkezelési iranyelvekének, a pénztar
pénzlgyi tervének és egyéb szabalyzatainak megfeleléen minél eredményesebben
végezhesse;

» folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyonkezel§ altal bonyolitott befektetési
Uzletmenetet, ennek érdekében a Iétrejovd tranzakcidkrol a vagyonkezel6tdl
tajékoztatast kérjen. Amennyiben a dokumentumok alapjan a letétkezel6, illetve a
vagyonkezel6 nyilvantartasa a pénztari nyilvantartastol eltérést mutat, pénztar koteles
az egyez(@ség, helyreallitasa érdekében eljarni;

= amennyiben a vagyonkezel6 részérél a vagyonkezel6i szerz6dés, a ,vagyonkezelési
iranyelvek" vagy a vonatkozd jogszabalyok megsértésére bukkan, az eset
sulyossagatol fuggbéen felszélitsa a vagyonkezel6t a kihagas megszintetésére. A
szabalyok ismétléd6, vagy a pénztar érdekeit sulyosan sértd, esetleg szandékos
megszegése esetén a vagyonkezel6i szerzddést rendkivili felmondassal
megsziintesse.
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A vagyonkezel6 feladata és felel6ssége, hogy

= a vonatkozd szabalyok - kilonds tekintettel a vagyonkezelési iranyelvek - alapjan
meghatarozza a vagyonkezelt portfolié befektetéseinek Osszetételét, lejarati
szerkezetét;

* megszervezze és lebonyolitsa a pénztar javara és nevében eszkdzolt befektetési
ugyleteket, azaz a pénztar javara illetve terhére értékpapirokat vegyen és adjon el;

= a pénztar eszkdzeit mas ugyfeleitdél és sajat vagyonatdl elkuldnitetten kezelje, és
azokat folyamatosan a pénztar letétkezel6je altal vezetett értékpapir- és
pénzszamlan tartsa;

»= a vagyonkezelési szerz6désben rogzitett tartalommal és gyakorisaggal tajékoztassa
a pénztarat a vagyonkezelt portfoliét érinté tranzakciokral;

= hataridében és a vagyonkezelési szerz6désben foglalt tartalommal eleget tegyen
beszamolasi kotelezettségének;

= tbékepiaci progndzisai €s elemzései alapjan egyiuttmikodjon a pénztarral a befektetési
politika aktualizalasaban és javaslatot tegyen annak mddositasara;

= tevékenységében, a tékepiacon, vagy a kezelt portfolioban bekovetkezé rendkiviili
eseményekrdl haladéktalanul tdjékoztassa a pénztarat, a pénztari vagyon
karosodastél valé megovasa érdekében intézkedési javaslatot tegyen, illetve a
befektetési politika rendkivili médositasat javasolja.

= rendkivuli korilmény bekovetkezése esetén legjobb szakmai belatasa szerint
mindent elkdvessen a pénztari vagyon karosodastdl valé megdvasa, a karenyhités
érdekeében.

A pénztar és a letétkezeld kdzotti feladatmegosztast a letétkezel6i megbizasi szerz6désben
az alabbiakkal 6sszhangban kell szabalyozni:
A pénztar feladata, hogy
= a pénztar befektetési politikajat a letétkezeld rendelkezésére bocsassa;
= a vagyonkezelbre érvényes ,vagyonkezelési iranyelvek"-et eljuttassa a
letétkezel6hoz;
A letétkezel6 feladata, hogy
= vezesse a pénztar befektetési szamlajat
= kezelie a pénztar értékpapir szamlgjat, nyilvantartsa az azokon elhelyezett
értékpapirokat és a pénztar megbizasaban eljarjon azok hozamainak beszedése
érdekében;
= ellendrizze a vagyonkezeld tevékenységét, azok jogszabalyoknak, a ,vagyonkezelési
iranyelvekének és a pénztar érdekeinek valé megfelelését. Ezek - a pénztar érdekeit
sulyosan veszélyeztetd - megsértése esetén a pénztar kulon kérése nélkdl is
visszautasitsa az érintett tranzakcidk lebonyolitdsara adott vagyonkezel6i
rendelkezést és haladéktalanul értesitse a pénztarat.
= a pénztari portfoliéban tartott értékpapirok kibocsatéival kapcsolatos - a pénztari
vagyon értékére és értékallosagara befolyassal 1év8, tovabba az értékpapirokban
megtestesild tulajdonosi jogok gyakorlasat feltételezé - eseményekrdl tajékoztassa
pénztarat;
= a letétkezelés soran szerzett tapasztalatokrdl, a vagyonkezelés hatékonysaga
javitasat célzé észrevételeirél a pénztart tajékoztassa:
= a pénztar kuldn felhivasa nélkll is a jogszabalyoknak megfeleld gyakorisaggal, de
legalabb havonta elkészitse és a pénztar részére megkuldje a vagyon
eszkozértékelését;
» a pénztar befektetési politikaja letétkezel6t érintd rendelkezéseinek kialakitasaban,
illetve azok modositasaban a pénztarral kozremikodjon, illetve a jogszabalyokban
foglaltaktol eltéré rendelkezések észlelése esetén arrdl a pénztarat figyelmeztesse.
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= A vagyonkezel és a letétkezel6 a kozottuk kialakitando egyuttmikodeésrél a pénztar
érdekeit figyelembe véve eljarasi rendet dolgoznak ki, melynek elkészitését a pénztar
koordinalja. Az eljarasi rendben az alabbi feladatok elvégzésének maodjat, felel6seit
€s a hozzajuk kapcsolddo hataridéket kell szabalyozni:

= értékpapir tranzakcidk lebonyolitasa és az ezekhez kapcsolodo értesitések kildése
(kGl6noGs tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hataridékre és
felelésségekre);

= értékpapirok hozamanak elszamolasa, esedékességek beszedése;

= elkészitend6 jelentések egyeztetése (allomany- és nettd eszkozérték szamitas
egyeztetése).

Zaro rendelkezések

Jelen szabalyzatot az Igazgatdtanacs 2017. marcius 20-an tavollévék kdzott megtartott
ulésén fogadta el.

Jelen médositott szabalyzat 2017. marcius 21-ét6l hatalyos.

Lengyel Mark

az lgazgatotanacs elnoke
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