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1. A pénztar altalanos jellemzéi

A Generali Egészség- és Onsegélyezd Pénztar (roviditett nevén: Generali
Egészségpénztar) 2002. szeptember 22-i alapitdsa az Onkéntes Kolcsonss Biztositd
Pénztarakrél szold6 1993- évi XCVI. térvény (tovabbiakban: Opt) 5. §-ban
meghatarozott alapitasi elvek szerint tértént.

Févarosi Birosag bejegyzésének szama: Pk. 60914/2002
Pénzugyi Szervezetek Allami Feliigyelet hatarozatanak szama: PSZAF/IV/305/2002.

A Generali Egészségpénztar 2016. marcius 30-an megtartott kuldéttkdzgyllése
értelmében az Eleterd Egészségpénztar 2016. aprilisi 01-jével beolvadt a Generali
Egészségpénztarba.

A Kozgyllés egyhangu hatarozattal elfogadta, hogy az Opt. 10.§ (2) bekezdésében
foglaltak alapjan, oOnsegélyez6 penztari szolgaltatasi korok felvetelével boviti
szolgaltatasi palettajat, Egészség— és Onsegélyezé pénztarra alakul at.

2016.04.01-jével a Generali Egészségpénztar neve megvaltozott, Uj neve Generali
Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar.

Altalanos adatok

Pénztar székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44
Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 109.
Telefonszam: Generali TeleCenter +36 (1) 452-5444
Internetes honlap: www.ep.generalipenztar.hu
Adoészam: 18177796-2-42

[S]
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1.1 A pénztar szolgaltatéi

Vagyonkezel6:
Letétkezel6:
Szamlavezeté:

Kényvvizsgalé:

Beszamolét készitd:

Kartyaszolgaltatas:

Generali Alapkezel$ Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Circulum Audit Kényvel6 és Tanacsado Kft
Székhelye: 1088 Budapest, Rakoczi u. 13. 11/9.
cegjegyzékszam: 01-09-708967

kényvvizsgal6i eng.szama: 002121

kepviseletében Karikas Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy Jené utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet

kdnyvvizsgal6i eng. szama: 006234).

Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318

(2141 Csémor, Patak utca 2.)

Penztarunk a korabbi  kartyaszolgaltatast nyuijtd
tarsasagtol megvasarolta az egészségpéenztari
kartyarendszer Uizemeltetéséhez illetve elektronikus
szamlazas nyljtasahoz szilkséges szellemi termékeket,
igy ezen feladatokat 2017. junius 1-jétél sajat maga végzi.

1.2. A pénztar szervezete

A pénztar legfébb szerve a klldottkozgyllés. A pénztar (gyvezetd szerve az
Igazgatétanacs 5 fével, eindke, 2017.01.09-t6l Lengyel Mark. Az Ellenérzé Bizottsag

5 6, einbke Hegedtlis Anna Maria.
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Az egészségpénztarban a munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos statisztikai

allomanyi létszama 2018. december 31-én 13,05 6 volt.

Az Egészségpénztar tisztségviseldi:

Igazgatétanacs
Einok: Lengyel Mark
Tagok: Baba-Szab6 Magda

Dr. Bibok Gyorgy
Csoknyainé Balazs Zsuzsanna

Hevesi Attila
Ellen6rzé Bizottsag
Elnok: Hegediis Anna Maria
Tagok: Demjénné Gyoéngy Judit

Radnéti Tibor
Dr. Scheffer Zsolt
Szucskoé Orsolya

A pénztar fébb vezetéi, dolgozoi:

Lengyel Mark igazgatétanacs elndke

Szilagyi Zsuzsanna szamviteli rendért felelés vezetd
Ungvariné Dr. Kapitany Adrienn vezetd jogtanacsos

Ambrus Gabor Andras belsé ellenér

Ratkai Csongor aktuarius

Szabo Gellért informatikai vezet6
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2. A taglétszam alakulasa

Taglétszam alakulésa Hétszdm (f6)
2018. EV
Idészak elej-én 27 265
Id6szak alatti valtozas -1 690
- Uj belépt 1747
- Atléps mas pénztarbol 66
- Atlépd mas pénztarba 63
- Elhalalozott 20
- Kilépé 354
- Egyéb megsz(nés (kizaras) 3 066
ldészak végén 6sszesen 25 575

Pénztarunk taglétszama 1.018 fével alacsonyabb a tervezett létszamhoz képest.
2018. évben az uj belépdk és atlépdk szama 193 fével volt magasabb, mint a
tervben szerepld érték. Tervezésnél 1.500 f6 kizarasaval szamoltunk, a tényadat
3.066 6, a kilépdk, elhunyt tagok és atlépdk szama 151 fével kevesebb, mint a
kalkulalt 588 6.

3. Bevételek

Jogceim 2018. év eFt 2018. év %08 megoszlas
Pénztartagok altal fizetett tagdij 475 291 20,30%
Munkaltatoi tagdij-hozzajaruias 372 042 15,89%
Pénztartagok egyéb befizetései 1463 251 62,51%
Témogatoktdl befolyt ¢ésszegek 30 418 1,30%
Osszesen 2 341 002 100,00%
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A Pénztar tagdij jellegli bevételének Osszege 847.333 eFt volt, mely az Gsszes
bevétel 36,2%-at tette ki.

Egészségpénztarunk kulénféle bevételeinek Osszege 485.259 eFt volt, melynek
megoszlasat a kdvetkezé tabla mutatja:

Jogeim 2018. év eFt 2018. év %-os megoszlas

Athozott egyéni fedezet 3632 0,75%
Adohatdsag altal atutalt 6sszeg 310 423 63,97%
Pénzugyi miweletek bevétele 95 354 19,65%
Nem fizetd tagoktol térténd

levonas 4 156 0,86%
Egyéb bevételek 19 467 4,01%
Kiegészitd vallalkozasi :
tevekenység bewtele 52 227 10,76%
Osszesen 485 259 100,00%

Alapfelosztas a kuldottkozgylilés dontése ertelmeben 2016. oktober 1-jétél a
kovetkezdk szerint tortént:

Fedezeti MiikGdési Likviditasi
Tagdijak tartalék tartalék tartalék
Tagdij éves 1.- Ft befizetéstdl 120 000.- Ft
befizetésig 91,0% 8,9% 0,1%
Tagdij éves 120 001.- Ft befizetéstdl 300 000 Ft.4
befizetésig 97,5% 2,5% 0,0%
Tagdij éves 300 001.- Ft befizetés folott 98,5% 1,5% 0,0%

A Pénztar a fenti médon meghatarozott tagdijfelosztasi aranytél kizarélag a belépést
kovetd elsd két havi tagdij esetében tér el, azzal, hogy ezen tagdijakbél 4.000, Ft-ot
a miikédési tartalék javara ir jova, mint a tagsagi jogviszony keletkeztetéséhez
kotodo dijat.
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4. Mikodesi tartalék

A Pénztar targyidészaki sajat téke értéke 420.176 eFt, melybdl a mikodési alap
tokevaltozasanak értéke 2018. december 31-én 56.504 eFt.

A miksdési alap a targyévben 34.580 eFt eredményt ért el, a miikddési alap

tartaléka 2018. december 31-én 155.469 eFt volt, mely teljes egészében likvid
mikodési tartalék.

5. Befektetések

A forgoeszkdzdék kozott nyilvantartott értékpapirok és pénzeszk6zék kényv szerinti
értékének valtozasa:

Koényv szerinti érték (eFt)
Zaro
Nyito Vaitozas 2018.12.31.

Pénzeszkozok 171725 11 924 183 649
Magyar Allamkétvények 1840 160 204 833 2 044 993
MFB korvény 19 873 20 475 40 348
Befektetési jegyek 636 400 21976 658 376
Osszesen: 2 668 158 259 208 2 927 366

A peénztar pénzigyi eszkozeit 2018. évben is a jogszabalyi eldirasok keretei kozott
fektette be. A vagyonkezelésbe adott pénztari vagyon a fedezeti tartalék eszkozeire

korlatozodott.

A vagyonkezel6 Generali Alapkezelé Zrt. a Pénztar pénzigyi tervében és a
Befektetési Politikdban megfogalmazott vagyonkezelési iranyelveknek megfeleléen
ugy alakitotta at a portféliot, hogy az megfelelien a Pénztar altal elvart egyenletes,

kiegyensulyozott hozamtermelés kévetelményének.
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6. Tajékoztato kiegészitések

A Pénztar 2012. julius 16-t6l kezdédéen kiegészitd vallalkozasi tevékenységet
folytat, amelyet a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-1V-1012/2012.

szamu hatarozataval engedélyezett.

A kiegészitd vallalkozasi tevékenység az alabbi tevékenységekre terjed ki:
- kiemelt egészségpénztari szolgaltatéi kér szervezése az egészségpeénztari
szolgaltatok szamara,
- a pénztarral szerzédéses kapcsolatban allo6 egészségpénztari szolgaltatok,
illetve azok szolgaltatasainak hirdetése a pénztartagok részére,
- elektronikus szamla szolgaltatas 2017.06.01-t6! egészségpénztari szolgaltatok

valamint b2b partnerek részére.

A Pénztar feligyeleti szerve - a Magyar Nemzeti Bank — 2018. majus 2-tdl
kezddédben atfogod vizsgalatot tartott a pénztarnal. Vizsgalat ala vont id6szak: 2014.
aprilis 28-t6l a vizsgalat lezarasaig.

A Vizsgalatot az MNB a H-JE-IV-B-21/2018. szamu, intézkedést tartalmazé
hatarozattal zarta le, melyben a Pénztarat 1 millié forint birsag megfizetésére
kotelezte. A Pénztar a hatarozati pontokban elbirt hianyossagok megsziintetése

érdekében a szilkséges intézkedéseket megtette.

7. A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett Iényeges események

2018. decemberében az év/év alapon mért inflacié 2,8%-ra nétt, ami tovabbi
kozelitést jelent a Magyar Nemzeti Bank altal 2015-ben kitlizott 3%-os kdzéptavi
inflacios cél eléréséhez. Figyelmeztetd jel, hogy a révid bazisi maginflaciés mutaté
értéke 3,4%-rél 3,5%-ra emelkedett az utolsé6 negyedévben. A f6 arindex alakuiasa
arra utal, hogy az arnyomas nem enyhil a magyar gazdasagban, épp ellenkezéleg.
A béremelkedés altal generalt arnévekedés azt eredményezte, hogy 2018. év végére

az inflacié esetenként meghaladta az MNB altal kitlizétt célt.
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A jegybank ennek megfeleléen marciusi inflaciés eldrejelzésében 3,1%-ra emelte az
idei évre vonatkozo inflaciés varakozasat. Az MNB prognoézisa szerint az inflacié a
kovetkezdk szerint alakul a jévében:

2018. tény 2019 2020 2021
Maginflacié 2,5% 3,8% 3,4% 3,0%
Adodhatasoktol 2,4% 3,4% 3,2% 3,0%
szrt
Inflacio 2,8% 3,1% 3,1% 3,0%

2019. els6 negyedévében a hozamok erézidja megallt. A révid hozamok a hazai
allampapir piacon tébbnyire felkapaszkodtak a pozitiv tartomanyba. Az éven tdli
lejaratoknal is hatarozott hozamemelkedési trend bontakozott ki, ami a globalis fejlett
piaci hozamemelkedési folyamatok hatasanak tekintheté. Ez a trend varhatéan
tovabb fog folytatédni annak ellenére, hogy a FED kamatpolitikaja lazult a 2018.
decemberi tézsdei beesést kivetden.

A jegybanki alapkamat 2016. majusa 6ta valtozatlanul 0,9%. Tovabbi csékkentése
nem varhatd, sét az elemzék 2020 utan emelkedésre szamitanak. A forint 2019
marciusaban erés6détt, de majus elsé napjaiban 325 Ft/Euro szintig gyengult. Ez a
piac reakcidja lehet Magyar Nemzeti Bank aprilis 30-ai kdzleményére, amiben nem
tett utalast a monetaris szigoritas sziikségességére. A kézlemény talan legfontosabb
Uzenete az, hogy az inflaciés alapmutatok emelkedését marciusban néhany egyedi,
valtozeékony tétel eredményezte, ami elég egyérteim(i jelzésnek tekintheté az MNB
részérdl, hogy egyelére nem latja veszélyben sajat inflaciés forgatoksnyvét, igy jelen

allas szerint tovabbi szigoritasra sincs sziikség.

Jelenleg a 10 éves arampapir hozamok 3,27% kéorilli szinten, az 5 évesek 2,20%-0s,
a 3 évesek 1,42%-os szinten vannak, viszont az éven belili lejaratok hozama egy
nagysagrenddel lejjebb 0,02-0,20% szinten van. Osszességében az eldrejelzések
szerint minden lejaratnal fokozatos névekedés varhaté a hozamokban 2019. év
soran.

A tbkepiacokon 2019. elsé negyedévében jelentSs, olykor a 20%-ot megkozelitd
pozitiv korrekcio bontakozott ki. Ez a 2018. decemberi tézsdei beesés reakcisjaként
jelentkezett és a tézsdék emelkedése még aprilisban is kitartott. Gazdasagi elemzék

azonban évatossagra intenek a kilatasokat illetéen a vilaggazdasag névekedésének
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lassulasa miatt. Magasabb volatilitasra kell, hogy szamitsunk, ahogy a politikai és
gazdasagi kockazatok névekszenek, a jegybankok pedig elkezdik kivonni a likviditast
a piacokrol. Ennek ellenére szakérték szerint még nem kell rettegniink a recesszié

kdzvetlen kdzelségétdl.

8. Jovobeli tervek

A gazdasagi ciklus érett szakaszaban a megnévekedd volatilitassal szamolni kell. A
hozamok varhaté ndvekedése nem sok joval kecsegteti az allampapirok jelenlegi
tulajdonosait a varhat6é arfolyamveszteségek jelentkezése miatt. Ennek ellenére a
Pénztar nem tartotta indokoltnak a Befektetési politika Iényeges megvaitoztatasat.
Néhany mbdositas azonban tértént a Befektetési politikaban. Ezek kézil
kiemelendd, hogy 2019. aprilis elseje utan lehetéséget kap a vagyonkezelé a BET-
en forgalmazott részvények vasarlasara. Itt elsésorban a hosszli osztalékfizetési
multtal rendelkezd un. osztalékrészvények johetnek szamitasba 15%-os dsszesitett
fels6hatar mellett. Ezen instrumentumokkal az allampapir hozamokat jelentésen
meghaladd osztalékhozam elérése a cél. ,

Tovabbra is a Pénztar kiemelt célkitizéseink kézé tartozik a befektetések maximalis
biztonsaga, a pozitiv hozamok biztositasa. Ennek érdekében a Pénztar
diverzifikaltabb, abszolit hozaml befektietési alapokat is tartalmazé portfélié

kialakitasat fogalmazta meg celként a Befektetési politikaban.

A Pénztar szamara alapveté cél a peénztartagok megtartasa, a pénztartagok
Osztdnzése a tagdijak megfizetésére, a gyors és szakszer( Ugyintézés és a tagok
megdfeleld tajékoztatasa.

A Pénztar jovobeli tervei kézbtt szerepel az 6nalld kartyaszolgaltatdas mindségi

tovabbfejlesztése, valamint a k6zésségi szolgaltatasok bevezetése.

Budapest, 2019. majus 27.
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Lengyel Mark~
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